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PREFATA

inerii care s-au jertfit in 89 au ficut-o cu aceste cuvinte
pe buze: ,Vom muri si vom f1 liberi!” Ele sunt un bun
inceput pentru o scurta introducere la Rothbard.
Martiriul tinerilor roméni ne arati ci jertfa are sens numai in
perspectiva unei existente vesnice. Este logic, nu poti fi liber
dupa moarte decat daci ,esti”. Curajul fizic in fata mortii, scria
Steinhardt, reprezintd baza ultima a libertitii. Cum poti avea
curaj fard credinta? Rothbard credea ci pasiunea pentru drep-
tate std la baza unei societiti de oameni liberi. Pasiunea pentru
dreptate nu are sens decit daca virtutea, dreptatea este criteriul
ultim al unei existente vesnice in bine. Numai aceasti credinta,
trditd, face sd aibi sens virtutea, dreptatea si jertfa. Moralitatea
traditionald este parte a ,pachetului complet” al unei ordini a
libertitii.!
Daci lectia de credinti a tinerilor roméni din "89 il comple-
teazd logic pe Rothbard, orice strategic de transformare socia-

! Pentru intelegerea eticii §i teologiei traditionale a se vedea in general operele
Pirintilor Risiriteni. Introduceri bune sunt Dogmatica Sf. Ioan Damaschin
sau Catehezele Sf. Chiril al Ierusalimului. Scrierile Sf. Ioan Guri de Aur ri-
man cea mai accesibild, mai extinsi si mai adinci justificare a vietii in virtute.
Cel care a contribuit cel mai mult la precizarea ,,pachetului complet” este
Dan Cristian Cominescu. A se vedea, in acest sens, interviurile sale Despre
har si libertate si Sensul liberalismului de pe mises.ro. Seminarul privat pe
care il conduce regulat in Bucuresti are in centru asemenea teme.
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la citre o ordine a libertitii are nevoie de Rothbard. De fapt,
intreaga traditie austriaci de drept §i economie acopera un gol
imens. Crestinismul, mai ales cel ortodox, a acordat o mare
atentie teologiei si vietii duhovnicesti. Din nefericire, in lumea
ortodoxi studiul legilor naturale a fost neglijat. Atat stiintele
naturii cAt mai ales stiintele sociale, studierea legilor naturale ale
actiunii umane, au fost lisate deoparte. Normalitatea — ,,pache-
tul complet” — a avut de suferit pentru ci autonomizarea celor
doua sfere — cunoasterea legilor naturale care guverneaza acti-
unea umani in societate si credinta i moralitatea traditionald
— a separat fatal cele doud ingrediente natural complementare.
Savantii au ciutat si dezvolte justificiri ale unei ordini a libertd-
tii independente de credinti iar teologii si cei apropiati de bise-
ricd au imbritisat diverse erori populare.

Opera lui Rothbard si a austriecilor acoperd o parte mare
din golul de care am vorbit. Pentru orice om dornic sa intelea-
gi care este cadrul legal natural al unei ordini a libertatii, lectu-
ra tratatului rothbardian Ethics of Liberty este indispensabila;
oricine cautd si inteleagd functionarea economiei si efectele
interventionismului trebuie s meargi la cele doud volume din
Man, Economy, and State® si la celelalte cirti si articole ale lui
Rothbard.

Cartea pe care o aveti acum in fatd este cea mai bund dis-
cutie a problemelor monetare scrisi vreodati. In ea veti gisi o
descriere clard a ordinii monetare naturale, a aparitiei si dez-
voltarii monedei pe o piata liberd, a sistemului bancar, a rolu-
lui pe care moneda si bincile il au in cadrul diviziunii muncii.
Sistemul monetar compatibil cu o ordine a libertatii are acum
un nume: liberd intreprindere bancari cu rezervd 100% pe de-

? Majoritatea operelor lui Rothbard sunt disponibile gratuit online pe pagina
de internet a Institutului Ludwig von Mises din SUA (www.mises.org). O
serie de traduceri in limba roméni din Rothbard sunt deja disponibile pe
situl Insticutului Ludwig von Mises Romania (www.mises.ro).
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pozitele la vedere. Efectele interventiei statului sunt descrise in
detaliu, procesul de degradare a monedei si sistemului bancar
fiind o consecinti necesara a dorintei unei institutii niscute din
agresiune — statul — de a dob4ndi resurse. Natura si consecintele
dezastruoase pentru societate ale inflatiei nu mai constituie un
secret pentru cel ce a parcurs acest mic tratat de moneda.

Studiul monumental al lui Guido Hillsmann aduce la zi ana-
liza lui Rothbard. Discutia lui Hilsmann privind aranjamen-
tele monetare europene si evidentierea legiturii cauzale dintre
expansiunea monetara la nivel global orchestratd de Sistemul
Federal de Rezerve (Fed) si seria de crize economice si finan-
ciare din anii '9o meritd atentie, data fiind apropiata aderare a
Romaniei la Uniunea Europeand, pe de o parte, si popularitatea
explicatiilor eronate ale crizelor recente (puse pe seama capita-
lismului), pe de alta.

Moneda detine o pozitie de frunte in arsenalul etatismului.
Moralitatea traditionala, prezenta unor alternative mai viabile
(concurenta institutionald) si lipsa resurselor reprezinti, pro-
babil, cele mai puternice piedici in calea expansiunii statului.
Moneda si sistemul bancar controlat de stat furnizeaza resur-
se nu numai pentru activititi concrete ale statului, ele creeaza
premisele pentru extinderea dominatiei birocratiei asupra altor
sfere ale vietii sociale. Statul s-a folosit din plin de aceastd opor-
tunitate. Fira ,asistenta” furnizata de resursele confiscate prin
procesul inflationist, birocratia nu ar fi fost niciodata capabila
sd concureze cu caritatea privatd; ineficienta birocratiei se tra-
duce in costuri enorme, acoperirea lor prin impozitare fiind ne-
fezabild politic, generind rezistentd. Inflatia si statul asistential
au dat o lovitura puternicd moralititii traditionale; moralitatea
traditionald avea la baza i un set de stimulente pe care statul
a ficut tot ce i-a stat in putinta si le distrugd. Economisirea a
incetat si mai fie o virtute respectatd, inflatia fiind capabila si
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miture economiile de o viaté intr-o clipa; familia a fost ruina-
td (copiii au devenit un lux, fiind rapid confiscati de stat prin
sistemul invitaimantului public, familia fiind in imposibilitatea
de a beneficia de sprijin din partea lor, dar suportind povara
intretinerii; impozitele mari, necesare pentru sustinerea unei
categorii importante electoral de pensionari lasd putine resurse
familiilor pentru cresterea copiilor; copiii au incetat si mai fie o
»politd de asigurare pentru batrinete”, existind acum siguranta
pensiei, lucru care a distrus solidaritatea inter-generationald);
programele ,sociale” au redus dependenta de comunitatea lo-
cald pentru sprijin pentru cei mai putin binecuvintati material
sau fizic, familiile §i indivizii devenind tot mai dependenti de
puterea centrald si mai atomizati; pe linga dificultitile materi-
ale mentionate, familia a fost atacata si la nivel intelectual, prin
subventionarea educatiei sexuale i promovarea ei in scoli si alte
locuri. Slabirea familiei, slibirea comunitatii locale au contri-
buit la centralizarea i birocratizarea societitii. Prin schimbarea
stimulentelor, moralitatea traditionald s-a transformat dintr-un
avantaj intr-un dezavantaj. Cel econom, familist, cinstit (in sen-
sul traditional, nu in sensul legalist) are putine sanse de reusita.
Cel nechibzuit, care se indatoreaza, care se specializeaza in pro-
curarea de resurse prin intermediul agresiunii institutionalizate
si in distributia lor, nu in productie si schimb voluntar, care nu
isi ajuta familia, care predici ,stiintific” imoralitatea, expansiu-
nea statului etc. este cel cu mari sanse de reusitd. Resursele sunt
in aceastd sferd. Si moneda a avut un rol important in nasterea
acestui aranjament institutional anti-moral si eliminarea alter-
nativelor locale voluntare.

Restaurarea normalitatii are nevoie de intelepciune, de in-
telegerea cauzelor erorilor actuale si de identificarea corecti a
solutiilor. Acest mic tratat si opera rothbardiani intreaga furni-
zeazd un asemenca fundament si ghid intelectual pentru actiune.
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Miscarea lucrurilor in directia cea bund necesitd puterea jertfei
si lumina intelepciunii.

Una din erorile care au erodat cauza libertitii si au pavat dru-
mul etatismului a fost credinta ci libertatea nu este compatibili
decat cu relativismul, cu indoiala asupra existentei vreunui ade-
var demonstrabil. Aceasta teorie aproape ca sustine dependenta
libertatii de prostie. Lucrurile stau exact invers: lisarea in para-
gind a adevirului, a intelegerii naturii actiunii umane, a agresiu-
nii, a formelor de manifestare a ei in diverse domenii reprezinti
cheia etatismului. Relativismul creeazd un intuneric intelectual
in care conflictele vor primi solutii arbitrare, in care libertatea
va fi cilcatd in picioare pentru ci nimeni nu mai stie ce este ace-
ca libertate. Cum putem elimina furtul din societate daci nu
stim ce este aceea proprietate?® Relativismul duce inevitabil la
punerea statului in pozitia de arbitru al conflictelor pe criterii

3 Porunca ,,s3 nu furi” este mai complexi decit pare la prima vedere. Nu exis-
ti decat doud modalititi de a dobandi proprietate, indiferent de timp si loc:
prin mijloace voluntare sau prin agresiune. ,S3 nu furi” elimini cea de-a doua
posibilitate. Analiza rationali a proprietitii este singura care poate da un
rispuns privind modalititile concrete de dobéindire legitimi a proprietitii.
Pentru a vedea complexitatea problemei, dim o serie de intrebiri: reprezintd
rezerva fractionari furt? Reprezintd impozitarea dobindire de resurse prin
agresiune? Este este protectionismul agresiune? Welfare state-ul este aran-
jament voluntar sau agresiune institutionalizati? Dar banca centrali? Dar
dobandirea de resurse prin inflatie? Etc. ete. La o parte din aceste intrebiri
complexe va rispunde cartea de fat.

Practicarea virtutii presupune nu numai post ci, in masura in care ne angajém
in acte de agresiune, si abandondm aceste acte, oricit de ,,complexe” ar fi ele.
Nu intdmplitor primele tratate serioase de moneda si binci au apirut in spa-
tiul crestin (catolic); ele au fost o necesitate, pentru a vedea in ce misuri no-
ile practici comerciale respectd preceptele traditionale si sunt activitati legiti-
me pentru credinciosi. Trebuie recuperati si in spatiul ortodox preocuparea
sinitoasi a primilor Pirinti, in special Sf. Ioan Guri de Aur, pentru analiza
eticd a tuturor aspectelor vietii sociale, preocuparea de a nu lisa in paraginid
dreptul si intelegerea ordinii sociale.
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arbitrare: proprietatea este ceea ce statul spune i e proprieta-
te, solutionarea conflictelor se face de citre stat etc. Asa cum
moneda inciputd pe mina statului va fi utilizata ca instrument
pentru expansiunea statului si intrd inevitabil intr-un proces de
degradare, tot asa dreptul va fi pervertit si va deveni un instru-
ment de expansiune a statului si de exploatare a unor grupuri
in favoarea altora. Degradarea monedei si a dreptului vor duce
la degradarea semnificativa a ordinii sociale. Numai utilizarea
corectd a ratiunii ne poate ghida in restaurarea normalitatii in
diversele sfere ale vietii sociale. Relativismul nu vid cum ne-ar
putea scoate din marasm.

Incheiem spunind ci ,lupta cea buni” are cu adevirat sens
numai prin credinga si are cu adevirat continut numai prin inte-
lepciune. Una fara cealaltd sunt schioape: cel cu credintd nu va
sti pentru ce trebuie s lupte si cum sa facd schimbarea pentru
ci nu intelege legile naturale ale societitii, cel cu intelepciune
nu va fi capabil si justifice coerent necesitatea luptei si a jertfei.
Edificiul rothbardian are cu adevarat sens in cadrul pachetului
complet, fiind o recuperare a intelepciunii naturale, a exercitdrii
cu folos a darului ratiunii.

Marius Spiridon,
Bucuresti, 2005
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I
INTRODUCERE

utine subiecte din stiinta economici sunt mai incurcate

decat moneda. La tot pasul intAlnesti polemici aprinse:

sunt mai buni ,banii ieftini” sau ,banii scumpi”? Care
sunt functiile adecvate pe care trebuie si le indeplineasci banca
centrald si ministerul de finante? Care versiune a etalonului aur
¢ mai potrivita? s.a.m.d. Si pompeze guvernul bani in econo-
mie sau s reduci circulatia? Care agentie a guvernului e mai
potrivitd pentru acest lucru? Si se incurajeze sau sa se restranga
creditul? E avantajoasd o intoarcere la etalonul aur? Daci da, la
ce curs? Si intrebirile nu se termina aici, ci se inmultesc, aparent
fard sfarsit.

Poate ci multitudinea de opinii asupra chestiunilor moneta-
re, avand ca echivalent istoric perfect doar Turnul Babel, isi are
radicinile in aplecarea omului de azi spre ,practicd” sau, altfel
spus, spre cercetarea problemelor economice si politice imedi-
ate. Or, cufundarea exclusiva in noianul dificultitilor cotidiene
ne face orbi la sesizarea distinctiilor fundamentale si la identi-
ficarea problemelor cu adevirat esentiale. Curind, chestiunile
centrale sunt date uitarii, si aderentei ferme fatd de principii i se
substituie un realism prost inteles. Adesea, pentru o mai buni
intelegere a realitdtii de zi cu zi e nevoie si dobandim o imagine
de ansamblu, sd privim la cele ce ni se intdmpli cu 0 anumita de-
tasare. Cu deosebire este valabil acest lucru intr-o economie caa
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noastrd, o economie in care inter-relatiile sunt atat de complexe,
incit trebuie sd izolam cAtiva factori importanti, si-i analizim
si abia dupd aceea sd urmarim modul in care ei influenteazi lu-
mea reald, complexa. Acesta era rostul rationamentelor axate pe
Crusoe, unul din instrumentele favorite ale teoriei economice
clasice. Analiza comportamentelor lui Crusoe si Vineri pe o in-
suld pustie, mult ironizatd de unii critici ce vor si-i dovedeascid
irelevanta pentru lumea de astazi, indeplinea o functie foarte fo-
lositoare, si anume aceea de punere in lumini a axiomelor fun-
damentale ale actiunii umane.

Dintre toate problemele economice, moneda e probabil cea
mai incurcatd si ¢ domeniul unde avem nevoie mai mult decit
oriunde altundeva de perspectiva. in plus, moneda formeaza
aria economici cea mai afectatd §i mai incalcitd de secolele de
amestec guvernamental. Multi oameni — si multi economisti —
care in mod obisnuit sunt devotati pietei libere dau inapoi cAnd
e vorba de monedi. Cu moneda, afirma ei cu tirie, lucrurile stau
altfel; ea trebuie sa fie furnizatd de guvern si reglementatd de
guvern. Nici nu le trece vreodata prin cap si considere controlul
exercitat de stat asupra monedei ca pe o formi de interventie
coercitivd in piata liberd; extinderea pietei libere la monedi e
de neconceput pentru ei. Guvernul trebuie si batd moneda, si
emitd bancnote, si stabileascd ,,moneda cu putere liberatorie”, si
creeze binci centrale, si mireasci sau sa diminueze masa mone-
tard, sd ,stabilizeze nivelul general al preturilor” etc.

Din punct de vedere istoric, moneda a fost una din prime-
le mérfuri controlate de guvern, iar ,,revolutia pietei libere” din
secolele al saptesprezecelea si al optsprezecelea nu a lisat urme
preaadinci in sfera monetari. A venit acum timpul si ne indrep-
tim atentia spre singele sistemului nostru economic — moneda.

Si ne punem mai intii urmitoarea intrebare: poate fi mone-
da furnizata in conditii de libertate? Putem avea o piati liberd
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prelungita si la moneda, asa cum existd ea pentru producerea
altor bunuri si servicii? Cum ar arita o astfel de piata si care sunt
cfectele feluritelor controale guvernamentale? Daci suntem
pentru piata libera in alte directii, daci dorim si vedem elimina-
tiviolarea de citre guvern a persoanei §i a proprietatii, atunci nu
existd sarcind mai importantd decit examinarea functionarii si a
modalititilor de infiptuire a unei piete libere a banilor.



II
BANII INTR-O SOCIETATE LIBERA

1
Beneficiile schimbului

um au apdrut banii? Cu sigurantd Robinson Crusoe

nu avea nevoie de bani. Doar n-ar fi putut sa minance

monezi de aur. Si nici Crusoe, nici Vineri nu aveau de
ce si-si bata capul cu banii, daci tot comertul lor s-ar fi limitat,
s zicem, la peste si cherestea. Dar cAnd societatea se extinde la
mai mult de cAteva familii, scena e deja pregititd pentru aparitia
monedei.

Pentru a explica rolul banilor, e necesar si mergem mai ina-
poi in timp si si ne punem intrebarea: la urma urmelor, de ce
se angajeazd oamenii in schimburi? Schimbul constituie funda-
mentul vietii noastre economice. In absenta schimburilor, nu ar
exista o economie autentica §i, practic, nici societate. in mod
evident, un schimb voluntar are loc deoarece ambele persoane
participante se asteaptd si obtind un beneficiu. Un schimb este
un acord intre A4 si B de a transfera bunuri sau servicii aparti-
nind unuia dintre ei contra bunurilor sau serviciilor celuilalt. E
limpede ci amandoi cistigd, dat fiind ci fiecare acordi o valoare
mai mare bunului pe care il dobandeste prin schimb decat celui
la care renuntd. Cand Crusoe, si spunem, schimba o cantitate
de peste pe o cantitate de cherestea, el acordi cherestelei pe care
0 ,cumpdrd” o valoare mai mare decit cea acordata pestelui pe
care il ,vinde”, in timp ce Vineri, dimpotrivd, preferd pestele,
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cherestelei. De la Aristotel si pAna la Marx, oamenii au socotit in
mod eronat ci un schimb implici oarecum o egalitate de valoa-
re — cd, dacd un baril de peste se schimbi pe zece busteni, exista
un fel de egalitate fundamentala intre ele. In realitate, schimbul
a fost ficut doar pentru ci fiecare participant aprecia cele doud
produse in ordine diferita.

De ce este schimbul atit de raspandit printre oameni? In
ultim3 instantd, datoritd marii diversititi a naturii: diversitatea
persoanelor umane si diversitatea amplasarii resurselor natura-
le. Fiecare persoana are o gama diferita de calitati si aptitudini
si fiecare bucatd de pimant are caracteristicile sale unice, resur-
sele sale deosebite. In acest fapt natural exterior al diversititii
isi are originea schimbul; graul din Kansas se schimba pe fie-
rul din Minnesota; serviciile medicale ale unuia se schimba pe
interpretarea la vioard a altuia. Specializarea permite fieciruia
si-si dezvolte cele mai bune aptitudini ale sale si di posibilitatea
fiecirei regiuni si-si puni in valoare resursele sale specifice. Daca
nimeni nu s-ar putea angaja in schimburi, daca toatd lumea ar fi
obligata si-si produci independent toate bunurile, este evident
cd cei mai multi dintre noi ar muri de foame, iar restul ar trii la
limita subzistentei. Schimbul este energia vitald, nu numai pen-
tru economie, ci §i pentru civilizatia insdsi.

2
Barterul

Si totusi schimbul direct de bunuri si servicii utile abia ar fi de
ajuns pentru asigurarea functiondrii unei economii cu putin
peste nivelul primitivismului. Astfel de schimburi directe — sau
barter — nu genereaz o situatie cu mult mai buna decit autarhia
deplind. Cum se face ci lucrurile stau asa? Mai intii, este clar cd
foarte putine activititi productive vor putea fi intreprinse. Daci
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Jones angajeazd cativa muncitori pentru a construi o casd, cu ce-i

va plati? Cu pirti din casd sau cu materiale de constructii cu care

nu au ce face? Cele doud probleme de bazi ale barterului sunt

»indivizibilitatea” si ,lipsa de coincidenti a nevoilor”. Astfel, daci
Smith are un plug, pe care ar vrea si-l schimbe pe alte produse —
sd zicem oud, piine si un costum de haine — cum va face aceasta?

Cum va putea el si taie plugul si si dea o parte unui fermier si o

parte unui croitor? Chiar si atunci cAnd bunurile sunt divizibile,
este in general imposibil pentru cei doi participanti la schimb sa

intre in relatie unul cu celilalt. Daci A4 are de vinzare o cantitate

de oud, iar B o pereche de pantofi, cum vor face ei schimb, daci

A doreste un costum? $i ganditi-va la un nefericit de profesor de

economie care trebuie si giseascd un producitor de oud, care

sa doreasci sd achizitioneze citeva lectii de teorie economici in

schimbul ouilor! Cu siguranti orice fel de economie civilizata

este imposibila in conditiile schimbului direct.

3
Schimbul indirect

Dar, prin incercare si eroare, omul a descoperit drumul care
ii permite sa ajungi la o economie incomparabil mai extinsa:
schimbul #ndirect. In conditiile schimbului indirect, fiecare isi
vinde produsul nu pe un bun care s ii satisfacd in mod direct
0 nevoie, ci pe un alt bun care poate fi vindut, la rindul siu,
contra bunului dorit. La prima vedere, acest lucru da impresia
unei operatii stingace si ocolite. Dar el constituie, de fapt, acel
instrument minunat care face posibila dezvoltarea civilizatiei.

Si ludm cazul lui 4, fermierul, care doreste si cumpere pan-
tofii facuti de B. Cum B nu are trebuinta de oud, 4 afla ce do-
reste de fapt B — si zicem ci unt. A4 isi schimba atunci ouile pe
untul lui C i ii vinde apoi lui B untul in schimbul pantofilor.
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El cumpira mai intii untul nu pentru ci i-ar satisface in mod
direct vreo nevoie, ci pentru ci ii faciliteaza achizitionarea pan-
tofilor. La fel Smith, detinatorul unui plug, isi va vinde plugul in
schimbul unei mirfi (unt, de exemplu) pe care o poate diviza si
vinde mai usor si va schimba apoi pirti din cantitatea de unt pe
oud, paine, haine etc. In ambele cazuri, superioritatea untului —
motivul pentru care el beneficiazi de o cerere suplimentari, in
afard de aceea pentru consum - se explica prin vandabilitatea
(mmarketability) sa mai mare. Dacd un bun este mai vandabil de-
cit altul - adica daca toti vor fi increzitori ci el poate fi vindut
mai ugor — atunci pentru acel bun va exista o cerere mai mare
pentru ca va fi utilizat ca mijloc de schimb. El va fi instrumen-
tul prin care cineva specializat intr-o anumitd productie isi va
schimba bunurile pe cele ale altor producitori specializati.

Dar asa cum in naturd avem o mare varietate de aptitudini
si resurse, tot asa existd si o gradatie in vandabilitatea bunuri-
lor. Unele bunuri sunt mai cerute decit altele, unele sunt mai
usor divizibile in unititi mai mici fird a-si pierde din valoare,
altele se pistreazd mai usor pe perioade lungi de timp, iar altele
pot fi transportate fira dificultati pe distante mari. Toate aces-
te avantaje fac ca o marfa sa fie mai vandabila. Este limpede ci
in orice societate bunurile cele mai vandabile vor fi incet-incet
selectate ca mijloace de schimb. Pe misura ce aceasta selectic a
mijloacelor avanseazi, cererea pentru ele creste datorita acestei
noi utilizéri, si in acest fel ele devin si mai vandabile. Rezultatul
¢ o spirala auto-intretinutid: vandabilitatea mai mare duce la o
mai larga utilizare ca mijloc de schimb care, la rAndul ei, duce
la o vandabilitate mai mare, etc. In cele din urmai, unul sau doui
bunuri vor fi in mod obisnuit utilizate ca mijloace universale —
in aproape toate schimburile — si acestea sunt numite bani.

De-a lungul istoriei, multe bunuri au fost utilizate ca mijloa-
ce de schimb: tutunul in Virginia coloniala, zaharul in Indiile
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Occidentale, sarea in Abisinia, vitele in Grecia antici, cuiele in
Scotia, arama in Egiptul antic, precum si granele, perlele, cea-
iul, pieile de animale si carligele de undita. In decursul timpului,
doua mirfuri, aurul si argintul, au ajuns la stadiul de bani prin
libera concurenta de pe piatd si au eliminat din acest rol celelal-
te bunuri. Ambele au o vandabilitate iesitd din comun, sunt in-
tens cerute pentru fabricarea podoabelor si exceleazi in privinta
tuturor celorlalte atribute necesare. In vremurile mai apropiate
de noi, argintul, devenind relativ mai abundent dect aurul, a
fost utilizat cu precidere in schimburile de valoare mai mici, pe
cAnd aurul se videste mai potrivit pentru tranzactiile de valoare
mare. In orice caz, ceea ce conteazi e ci, indiferent de motiv,
piata liberd a socotit aurul si argintul ca fiind cele mai potrivite
pentru a juca rolul de bani.

Acest proces — dezvoltarea cumulativa dintr-o marfi a unui
mijloc de schimb pe o piati liberd — este singura modalitate prin
care o moneda poate veni la existentd. Nu se poate inchipui nici
o altd cale de generare a unei monede; o moneda nu se poate
naste nici prin decizia brusci a unui grup de a o crea dintr-un
material nefolositor, nici prin emiterea de catre guvern a unui
decret prin care anumite buciti de hartie si fie numite ,,bani”
Si aceasta pentru ci cererea de monedi are incorporata in ea
informatiile despre preturile exprimate in monedi din trecutul
imediat; spre deosebire de bunurile de consum sau de productie,
ce pot f1 utilizate direct, o moneda are nevoie de preturi preexis-
tente, pe care si se intemeieze o cerere (de moneda). Dar singura
posibilitate ca acest lucru s se intimple este si pornim de la
un bun util in conditii de barter, i apoi si suprapunem cererea
pentru acel bun in calitate de mijloc de schimb peste cererea an-
terioard ca bun direct utilizabil (de exemplu, in cazul aurului, ce-
rerea pentru fabricarea de podoabe)’. Prin urmare, orice guvern

! Despre originea monedei, cf. Carl Menger, Principles of Economics (Glencoe,
IL.: Free Press, 1950), p. 257-271; Ludwig von Mises, Theory of Money and
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este neputincios cAnd e vorba si creeze moneda pentru o econo-
mie; aceasta poate f1 dezvoltatd numai prin procesele dinamice
ale unei piete libere.

Un adevir esential despre bani se degaji acum cu claritate
din discutia noastri: banii sunt o marfi. Insusirea acestei lectii
simple este una din cele mai importante sarcini pentru lumea
de azi. Prea adesea s-a vorbit despre bani ca despre ceva care ar
fi mai mult sau mai putin decit o marfa. Banii nu sunt o unitate
de calcul abstractd, separabild de un bun concret; ei nu sunt un
simplu simbol fira nici o valoare, bun doar pentru schimburi;
nu sunt nici ,,o creantd asupra societdtii” si nici o garantie pentru
un nivel stabil al preturilor. Ei sunt pur si simplu o marfi. Banii
difera de alte marfuri prin aceea ci sunt ceruti, in principal, in
calitate de mijloc de schimb. Insi, cu acest unic amendament, ei
sunt o marfi — si, ca toate marfurile, au un stoc existent, se con-
frunta cu cereri din partea oamenilor de a-i cumpira si a-i detine
ctc. Ca la orice marfa, ,pretul” lor — exprimat in celelalte bu-
nuri — este determinat prin interactiunea ofertei totale de bani
(sau a stocului) cu cererea totald a oamenilor de a-i cumpira si
a-i detine. (Oamenii ,cumpird” bani vinzand bunuri si servicii
in schimbul lor, tot asa cum ,vAnd” bani atunci cAnd cumpari
bunuri si servicii.)

4

Avantajele conferite de utilizarea banilor

Aparitia banilor a fost o mare binefacere pentru rasa umana. Fira
bani — fird un mijloc universal de schimb — nu ar fi fost posibili
o specializare reald, nici un progres al economiei dincolo de ni-
velul primitiv, de supravietuire. O data cu aparitia banilor, toate
problemele legate de indivizibilitate §i de ,coincidenta nevoi-

Credit, editia a treia (New Haven: Yale University Press, 1951), p. 97-123.
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lor”, ce afectau societatea ce tranzactiona in barter, dispar. Acum
Jones poate angaja muncitori pe care ii pliteste cu... bani. Smith
isi poate vinde plugul la schimb cu unititi de... bani. Moneda-
marfd este divizibila in pérti mici si general acceptata in schim-
buri. In acest fel, toate bunurile si serviciile se vind pe bani, iar
banii, la rAndul lor, sunt folositi pentru a cumpara alte bunuri
si servicii pe care oamenii le doresc. Datoriti banilor, o compli-
cata ,structurd a productiei” se poate dezvolta, in care resursele
naturale, munca i bunurile de capital coopereazi la avansarea
productiei in fiecare stadiu si isi primesc platile in bani.
Statornicirea monedei aduce cu sine si un alt avantaj insem-
nat. Cum toate schimburile sunt ficute in bani, toate raporturi-
le de schimb sunt exprimate in bani si astfel oamenii pot acum
si compare valoarea de piata a fiecirui bun cu aceea a oricirui
alt bun. Daci un televizor se schimba pe trei uncii de aur, iar un
automobil pe saizeci de uncii de aur, atunci oricine vede ci un
automobil ,valoreazd” pe piata doudzeci de televizoare. Aceste
raporturi de schimb se numesc prefuri, iar moneda-marfa ser-
veste ca numitor comun pentru toate preturile. Numai si numai
prin formarea libera a preturilor in monedi pe piatd devine
posibild dezvoltarea unei economii civilizate, pentru ci numai
aceste preturi permit oamenilor de afaceri si calculeze econo-
mic. intreprinzétorii pot acum si aprecieze cit de bine satisfac
cererile consumatorilor, ficAnd o comparatie intre preturile de
vanzare ale produselor lor si preturile pe care trebuie si le pla-
teasci pentru factorii de productie (,costurile” lor). Cum toate
aceste preturi sunt exprimate in moned3, intreprinzétorul poate
constata daci obtine profituri sau suferd pierderi. Acest gen de
calcule 1i orienteazi pe intreprinzdtori, muncitori, proprietari
de paméint in cautarea lor continui de venituri banesti pe piata.
Numai in temeiul unor asemenea calcule pot fi alocate resursele
citre utilizérile cele mai productive — pentru producerea acelor
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bunuri care satisfac cel mai bine cererea consumatorilor.

In multe manuale se afirmi ci banii au mai multe functii: de
mijloc de schimb, de unitate de calcul sau de ,masura a valo-
rii’, de ,,rezerva a valorii” etc. Totusi ar trebui si fie clar ci toate
aceste functii sunt simple corolare ale functiei principale: aceea
de mijloc de schimb. Deoarece aurul este un mijloc de schimb
universal, el este cel mai vandabil, poate fi tezaurizat pentru a
servi ca mijloc de schimb atat in viitor, cAt si in prezent si toate
preturile sunt exprimate in aur? Datorita faptului ci aurul ¢ o
marfd care joaci rolul de intermediar pentru toate schimburi-
le poate el s serveasci drept unitate de calcul pentru preturile
prezente si pentru cele viitoare, anticipate. Este important sa ne
dim seama cd banii nu pot fi o unitate de méisurd abstractd sau o
creanti decit in mésura in care servesc ca mijloc de schimb.

5

Unitatea bianeasci

Dupi ce am vizut cum a luat nagtere moneda si ce face ea, ne
putem intreba: cum sunt folositi banii-marfa? Mai precis, care
este stocul (sau oferta) de bani din societate si cum intri i in
schimburi?

Primul lucru care trebuie spus este ci majoritatea bunurilor
fizice tangibile sunt comercializate dupid greutate. Greutatea
constituie elementul distinctiv al unui bun tangibil, si acesta
este motivul pentru care tranzactiile se fac in unititi precum
tona, pfundul, uncia, dramul, gramul etc®. Nici aurul nu face
exceptie de la aceastd reguli. Aurul, asemenea celorlalte marfuri,

? Banii nu ,,misoard” preturile sau valoarea; ei constituie numitorul comun
pentru exprimarea lor. Intr-un cuvant, preturile sunt exprimate in bani; ele
nu se misoari in bani.

3 Chiar si acele bunuri care, nominal, sunt tranzactionate dupi volum (baloti,
busheli etc.) presupun tacit o greutate standard pe unitate de volum.
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va fi comercializat in unititi de greutate®.

Este evident ci dimensiunea unititii alese pentru a servi in
tranzactii nu are nici o importantd pentru economist. O tard
care utilizeazi sistemul metric poate prefera sd socoteascd in gra-
me; Anglia sau America pot s prefere dramul sau uncia. Toate
unitatile de greutate sunt transformabile una in alta; un pfund
este egal cu saisprezece uncii; o uncie este egalé cu 437,5 dra-
muri sau 28,35 de grame etc.

Presupunind ci aurul este ales ca monedi, marimea unitatii
din acest metal folosita in calcule este nesemnificativa pentru
noi. Jones poate vinde o haind pe o uncie de aur in America sau
pe 28,35 de grame in Franta; ambele preturi sunt identice.

Cele spuse paAnd acum pot sa pard atit de evidente, incit nu
merita osteneala de a zibovi asupra lor; numai ¢ de multe sufe-
rinte ar fi fost feritd lumea daci oamenii ar fi inteles cum trebuie
aceste adeviruri simple. Mai toata lumea, spre pilda, se gindeste
la bani ca la niste unititi abstracte, avind si ele un rost acolo, fi-
ecare unitate tindnd exclusiv de o anumita tard. Chiar si pe tim-
pul cand tirile adoptasera ,etalonul aur”, oamenii tot asa gin-
deau. Moneda americani era ,,dolarul”, cea francezi, ,francul’,
cea germand, ,marca’ etc. Toate aceste monede erau, desigur,
legate de aur, dar, in acelasi timp, erau considerate suverane si
independente si, pornind de aici, era o treaba simpla pentru ori-
care dintre aceste tari si ,abandoneze etalonul aur”. Totusi, toate
aceste nume nu evau altceva decit denumiri ale unor cantititi de
aur sau argint.

»Lira sterlind” britanica semnifica, la origine, o greutate de un
pfund de argint. Dar despre dolar ce putem zice? Dolarul isi are
obarsia in denumirea dati in mod obisnuit in secolul al saispre-

*Una din virtutile cardinale ale aurului ca moned3 o constituic omogenitatea
sa — spre deosebire de multe alte mirfuri, aurul nu se diferentiaz in calitate.
O uncie de aur pur este pretutindeni pe glob egali cu orice altd uncie de aur

pur.
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zecelea unei cantititi de o uncie de argint batuti ca moneda de
un conte din Boemia numit Schlick. Contele Schlick triia in
Valea lui Joachim sau, cum se spune in germand, Joachimsthal.
Monezile bitute de conte si-au cistigat o reputatic atit de buna
gratie uniformitatii si finetii lor, incit au fost repede numite de
toti ,talerii lui Joachim” si, in cele din urma, taleri. Numele de
dolar” a evoluat din ,,taler”.

Pe o piata liberd, asadar, diferitele nume pe care unitatile ba-
nesti le pot avea sunt pur si simplu definitii ale unor unititi de
greutate. In vremea de dinainte de 1933, cAnd ne aflam ,in regi-
mul etalonului aur”, oamenilor le plicea si spuni ci ,pretul au-
rului” este ,,fixat la doudzeci de dolari pe uncia de aur”. Dar aces-
ta era un mod extrem de derutant si de periculos de a intelege
banii nostri. In realitate, ,dolarul” era numele dat prin definitie
unei douizecimi dintr-o uncie de aur (aproximativ). Era, prin
urmare, fals si se vorbeasca despre ,,ratele de schimb” ale mone-
dei unei tiri in raport cu alta. ,Lira sterlind” nu se ,schimba’, in
realitate, cu cinci ,dolari”®. Dolarul reprezenta prin definitie %o
dintr-o uncie de aur, iar lira sterlini era, in acel timp, numele dat
unui sfert dintr-o uncie de aur. E de la sine inteles ci asemenea
rate de schimb si acest talmes-balmes de denumiri semdnau con-
fuzie si derutd. Cum au luat ele nagtere, vom arita mai tirziu, in
capitolul despre amestecul guvernamental in sfera banilor. Pe
o piatd liber purd, aurul ar intra in schimburi de-a dreptul ca
»grame’, dramuri sau uncii, iar denumirile acestea aiuritoare de
dolari, franci etc. ar fi de prisos. Din acest motiv, pe parcursul
acestui capitol, vom considera ¢ banii intra in schimburi ca ata-
re, ca grame sau uncii, fira alte denumiri.

Desigur, piata liberd va alege ca unitate baneascd acea dimen-
siune a monedei-marfi pe care ea 0 va socoti cea mai potrivitd.

> De fapt, lira sterlini se schimba la 4,87 dolari, insi noi folosim 5 dolari
pentru inlesnirea calculelor.
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Dacid moneda ar fi platina, e probabil ¢i ar fi tranzactionata in
fractii de uncie; daca ar fi fierul, calculele s-ar face in pfunzi sau
tone. Dupa cum se poate usor observa, dimensiunea nu este de-
loc importanta pentru ecConomist.

6

Formele monedei

Daci mirimea sau denumirea unititii monetare nu au nici o im-
portanti din punct de vedere economic, la fel stau lucrurile si
in privinta formei sub care se prezintd metalul ales ca moneda.
Cum moneda este o marfi, urmeaza logic ca stocul 024/ de me-
tal, cat timp se afla la dispozitia omului, alcituieste stocul mon-
dial de moneda. Este lipsita de importanta forma pe care vreo
parte a metalului o imbraci la un moment dat. Daci fierul joaca
rolul de monedi, atunci fo fierul este monedi, fie ci e sub formi
de bare, bulgiri sau incorporat in masini specializate®. Aurul a
fost tranzactionat ca monedai sub forma bruti (ca pepite), in saci
(sub forma de praf aurifer) si chiar ca bijuterii. Nu trebuie si ne
surprinda faptul ci aurul sau alte monede pot fi tranzactionate
intr-o varietate de forme, deoarece trisitura lor esentiald o con-
stituie greutatea.

Nu este mai putin adevirat totusi ci unele forme sunt adesea
mai convenabile decat altele. In ultimele secole, aurul siargintul
au fost divizate in monezi metalice (coins) pentru tranzactii coti-
diene, de valoare mai mic3, si in lingouri, mai mari, pentru tran-
zactiile mai importante. Alte cantititi de aur sunt transformate
in bijuterii si alte podoabe. Dar orice fel de transformare dintr-o
forma in alta costa timp, efort si alte resurse. Practicarea acestei
meserii va f1 o intreprindere ca oricare alta, iar preturile pentru

¢ Sapele de fier au fost utilizate pe scari largd ca moneda, atit in Asia, cat si
in Africa.



18 ROTHBARD - CE LE-A FACUT STATUL BANILOR NOSTRI?

acest serviciu se vor stabili in maniera obisnuiti. Majoritatea se-
menilor nostri sunt de acord ci este normal ca bijutierii si faci
podoabe din aurul brut, dar refuza si aplice acest principiu si
la producerea de monezi. Si totusi, pe o piatd liberd, baterea de
moned3 este, la urma urmelor, o afacere ca oricare alta.

Multi socoteau, in vremurile etalonului aur, ¢d monezile ar fi
oarecum mai ,deplin” bani decat ,lingourile” de aur nebitute in
monedai (bare, lingouri sau alte forme). E adevirat cd monezile
se vindeau cu un premiu fatd de lingouri, dar cauza nu stitea
in vreo insusire misterioasd a monezilor; premiul provenea din
faptul i costa mai mult si fabrici monezi din lingouri decét si
retopesti monezile pentru a le transforma iar in lingouri. Din ca-
uza acestei diferente monezile bitute erau mai apreciate pe piata.

7
Baterea de monedai pe cale privati

Ideca de a incredinta baterea de moneda intreprinderii private

pare atit de nelalocul ei azi, incit ea meriti o examinare atenta.
Noi, oamenii moderni, ne-am obisnuit si socotim productia de

monedi drept un atribut al suveranitatii statului”. Totusi, daci

ne gindim bine, nu suntem aserviti nici unui ,privilegiu regal”
in acest domeniu si, mai mult, conceptia americani afirma ci

suveranitatea rezidi nu in guvern, ci in popor.

Cum ar functiona baterea de moneda in conditii de liberta-
te? In acelasi fel, am spus noi, in care functioneazi orice alti afa-
cere. Fiecare producitor va furniza monezi de formele si dimen-
siunile considerate a fi cele mai potrivite de citre clienti. Pretul
acestor servicii va f1 stabilit prin libera concurenta de pe piati.

Obiectia standard este ci ar fi mult prea dificil sd cAntaresti si
sa verifici piesele de aur la fiecare tranzactie. Dar ce ii impiedica
pe proprietarii de monetirii private si aplice 0 marci monedei
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si sid-i garanteze astfel greutatea si finetea? Producatorii privati
pot garanta calitatea unei monede cel putin la fel de bine ca o
monetirie guvernamentali. Acele piese de metal care sunt doar
slefuite, dar nemarcate nu vor fi acceptate ca bani. Oamenii vor
utiliza exclusiv monezile acelor producitori care se bucuri de
cea mai buni reputatie in virtutea calitatii produsului lor. Am
vizut ¢l exact in acest mod a iesit in evidentd dolarul — ca o
monedi de argint demni de incredere.

Adversarii libertitii baterii de moneda pretind ci frauda va
face ravagii. Pe de altd parte, aceiasi adversari ar incredinta cu
dragi inima guvernului furnizarea monedei. Dar daci existd
vreun domeniu in care si ne putem bizui pe guvern, atunci acela
este, cu sigurantd, impiedicarea §i pedepsirea fraudei, iar pro-
ductia de moneda nu face exceptie. Se presupune indeobste ci
prevenirea si pedepsirea fraudei, a furtului si a altor delicte con-
stituie adevirata ratiune de a fi a guvernului. Dar daci guvernul
nu-l poate prinde pe delincvent atunci cAnd baterea de monedi
este incredintatd intreprinderii private, ce speranti mai e pen-
tru 0 monedi demni de incredere cAnd onestitatea operatorilor
privati este inldturata si se instaureaza in loc un monopol guver-
namental asupra monedei? Dacid nu ne putem bizui pe guvern
sa depisteze rauficitorii ocazionali de pe o piata liberd, ce na-
dejde mai putem avea in el, in momentul in care el insusi se afla
in situatia de a exercita un control total asupra ofertei de bani,
fiindu-i la indemand acum devalorizarea monedei prin reduce-
rea cantititii de metal, falsificarea ei sau alte procedee. Nu se va
comporta el oare ca singurul rauficitor de pe piata sub totala
acoperire a legii? Este cu sigurantd deplasat sa spui ¢ guvernul
trebuie sa nationalizeze toate proprietitile pentru a impiedica
furtul de proprietate. Si totusi, rationamentul care sti in spatele
abolirii baterii de moneda pe cale privata este identic.

Mai mult, toate activititile moderne se bazeazi pe respec-
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tarea standardelor. O farmacie vinde o sticli de medicament
in greutate de opt uncii; un micelar vinde un pfund de carne.
Cumparitorul se asteapta ca toate aceste standarde si fie respec-
tate; si chiar sunt. Si si ne gindim la miile §i miile de produse
industriale vitale, extrem de specializate, care trebuie sa se con-
formeze unor standarde si specificatii extrem de pretentioase.
Cumparitorul unui surub de o jumitate de inch trebuie si pri-
meascd un surub de o jumitate de inch, si nu unul de % inch.

Si, cu toate acestea, iatd ci firmele nu s-au pribusit. Putini
sunt cei ce propun ca guvernul si nationalizeze industria masi-
nilor-unelte pe motiv ci e de datoria sa si protejeze standardele
impotriva fraudei. Economia de piati modernd este alcatuitd
dintr-un numar infinit de schimburi complexe, dependente in
majoritatea lor de standarde precise de cantitate si calitate. Iar
frauda e minima si chiar acel minim, cel putin teoretic, se cuvi-
ne a fi urmarit in justitie. Nu altfel ar sta lucrurile daci ar exista
productie de monedi pe cale privatd. Putem f1 siguri ci clientii
unui proprietar de monetirie, ca si concurentii sii, ar fi mereu
la paAnda pentru a descoperi orice fraudi posibila ce ar afecta
greutatea sau finetea monezilor sale”.

Campionii monopolului guvernamental asupra monedei au
pretins cd moneda ar f1 diferitd de toate celelalte marfuri din ca-
uzi ci ,legea lui Gresham” demonstreaza ci ,,moneda proasti
o alungi pe cea buna” din circulatie. Prin urmare, nu ne putem
bizui pe piata liberd pentru a furniza publicului o moneda buna.
Dar acest argument are la bazd o interpretare gresita a faimoasei
legi a lui Gresham. Ceea ce spune de fapt legea e ci ,moneda
artificial supraevaluati de guvern va scoate din circulatie mo-
neda artificial subevaluatd”. Si presupunem, de pilda, ci existd
in circulatie monezi de aur in greutate de o uncie fiecare. Dupi

7 A se vedea Herbert Spencer, Social Statics (New York: D. Appleton & Co.,
1890), p. 438.
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cAtiva ani de utilizare, si zicem ¢ unele piese mai cAntiresc doar
0,9 uncii. E evident cd pe o piati libera piesele uzate vor circula
la o valoare de numai 90% din valoarea pieselor intregi, iar va-
loarea nominala a primelor ar trebui si fie repudiata®. La drept
vorbind, tocmai monezile ,proaste” vor f1 alungate de pe piata.
Dar sd presupunem ci guvernul decreteazi ci lumea trebuie sa
considere piesele uzate ca fiind de o valoare egali cu cele noi,
abia bitute, si trebuie si le accepte, firid a face diferentieri, la pla-
ta datoriilor. Ce a ficut de fapt guvernul prin acest act? A impus
prin constringere un control al pretului asupra ,ratei de schimb
dintre cele doua tipuri de monezi. InsistAnd ca paritatea anteri-
oari s fie mentinutd, in vreme ce piesele uzate ar trebui si circu-
le cu 10% reducere, el supraevalueazi artificial monezile uzate si

le subevalueazi pe cele noi. In consecinta, toatd lumea va pune

in circulatie piesele uzate si le va tezauriza sau exporta pe cele

noi. Se vede de aici ¢ ,moneda proasti alungi moneda buna”
nu pe o piata liberd, ci ca rezultat direct al interventiei guverna-
mentale pe piata.

In ciuda hartuielilor neincetate din partea guvernelor, a ,,asi-
gurarii” de conditii cAt mai precare, monezile private au inflorit
de multe ori in istorie. Ca ilustrare elocventd a legii virtuale cd
toate inovatiile vin de la persoancle libere, si nu de la stat, prime-
le monezi au fost batute de persoane private si de bijutieri. De
fapt, atunci cAnd guvernul a inceput si monopolizeze baterea
de monedi, piesele regale purtau maircile bancherilor privati,
in care publicul avea, se pare, mult mai multd incredere decat

»

8 Pentru a rezolva problema uzirii prin utilizare, proprietarii de monetirii
private ar putea fie si prevadi un termen limiti pe mircile de garantare a gre-
utitii pe care le imprimi pe monezi, fie s accepte si batd din nou moneda, la
greutatea initiala sau la cea rimasi, mai mici. Putem face observagia cd intr-o
economie liberd nu exista loc pentru standardizarea obligatorie a monezilor,
care predomina atunci cAnd monopolurile guvernamentale dirijeaza baterea
de monedai.
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in guvern. Piese de aur fabricate pe cale privata circulau inci in
California nu mai departe de 1848°.

8
Oferta ,,optima” de moneda

E timpul potrivit acum pentru a ne pune urmatoarea intrebare:
care este masa monetara din societate si cum este ea utilizata? In
particular, ce se poate rispunde la vesnic recurenta intrebare: de
citi bani ,avem nevoie”? Se impune ca oferta de moneda sa fie
reglatd in conformitate cu vreun ,.criteriu” sau poate f1 lisatd pe
seama pietei libere?

In primul rand, stocul total sau oferta de bani din societate la
orice moment in timp este dat(i) de greutatea totali a cantititii
de marfi ce joaci rolul de moneda. Pentru moment, si presu-
punem cd doar uz singur bun este consacrat de piata libera ca
moneda. Si mai presupunem ci aurul este acel bun (desi, la fel
de bine, am fi putut lua argintul sau chiar fierul; tine de piazd,
nu de noi, si decidi care e cea mai aptd marfa pentru a servi de
monedi). Cum moneda e aurul, oferta totali de monedi e dati
de cantitatea totali de aur existenti in societate. Forma aurului
nu conteazi — in afari de cazul in care costul schimbirii formei
prin anumite procedee este mai mare decat prin altele (de pilda,
baterea monezilor e mai costisitoare decit topirea lor). In acest
caz, una dintre forme va fi aleasd de piatd ca moneda de calcul,

? Pentru exemple istorice de batere privati de moned3, ase vedea B.W. Barnard,
»Ihe use of private tokens for money in the United States”, Quarterly Journal
of Economics (1916-1917), p. 617-626; Charles A. Conant, The Principles of
Money and Banking (New York: Harper Bros., 1905) I, p. 127-132; Lysander
Spooner, A Letter to Grover Cleveland (Boston: B.R. Tucker, 1886) p. 79; .
Laurence Laughlin, 4 New Exposition of Money, Credit and Prices (Chicago:
University of Chicago Press, 1931) I, p. 47-5 1. Despre batere de monedi, ase
vedea de asemenea Mises, op. cit., p. 65-67; si Edwin Cannan, Money, editia
aopta (London: Staples Press, Ltd., 1935) p. 33ff.
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iar celelalte vor avea un premiu sau un discount in raport cu
costurile lor relative pe piata.

Modificirile stocului total de monedi vor fi determinate
de aceleasi cauze ca si modificarile stocului celorlalte bunuri.
Cresterile vor proveni dintr-o productie mai mare a minelor;
scaderile, din consumarea metalului prin uzare, utilizare indus-
triald etc. Cum piata va alege ca monedi o marfa durabild si cum
moneda nu se epuizeazi in ritmul celorlalte marfuri - ci e utili-
zatd ca mijloc de schimb — proportia productiei anuale in stocul
de monedai va tinde si fie foarte mici. Prin urmare, modificirile
stocului total de aur vor fi, in general, foarte lente.

Care ,,ar trebui” si fie oferta de monedi? Au fost avansate
tot felul de criterii: cd banii ar trebui si varieze o dati cu popula-
tia, cu ,volumul comertului’, cu ,cantitatea de bunuri produse”,
pentru a se asigura un ,nivel al preturilor” constant etc. Putini
sunt cei ce au propus ca decizia sa fie lisatd in seama pietei. Dar
moneda se deosebeste de alte bunuri intr-un punct esential.
Si sesizarea acestei deosebiri ne ofera cheia pentru intelegerea
chestiunilor monetare. Atunci cAnd oferta oricirui alt bun cres-
te, aceastd crestere conferd un beneficiu societitii; ea constituie
un prilej de satisfactie pentru toti. Mai multe bunuri de consum
inseamnd un nivel de trai mai bun pentru oameni; mai multe
bunuri de capital echivaleazi cu mentinerea sau imbunititirea
nivelului de trai in viitor. Descoperirea unor pimanturi mai fer-
tile sau a unor resurse naturale mai abundente di, de asemenea,
posibilitatea de a imbunatiti nivelul de trai, acum si in viitor.
Dar cum stau lucrurile cu banii? Este tot aga de avantajoasi pen-
tru comunitate o sporire a masei monetare?

Bunurile de consum sunt epuizate de consumatori; bunuri-
le de capital si resursele naturale sunt epuizate in procesele de
producere a bunurilor de consum. Dar banii nu se consuma;
functia lor este aceea de a actiona ca mijloc de schimb — pentru



24 ROTHBARD - CE LE-A FACUT STATUL BANILOR NOSTRI?

a permite bunurilor si serviciilor si circule mai rapid de la o per-
soani la alta. Toate aceste schimburi sunt exprimate in preturi
banesti. Astfel, dacd un televizor se schimbi pe trei uncii de aur,
spunem ci ,,pretul” televizorului este de trei uncii. In orice mo-
ment, toate bunurile din economie se vor schimba in anumite
raporturi cu aurul, raporturi numite si preturi. Asa cum am mai
spus, banii, sau aurul, reprezinti numitorul comun pentru toate
preturile. Dar cum e cu banii insisi? Au ei un ,pret”? De vreme
ce un pret e pur si simplu un raport de schimb, e clar ci si ei
au un pret. Dar, in acest caz, ,,pretul banilor” este dat de sirul
nenumiratelor raporturi de schimb dintre aur si toata gama de
bunuri de pe piati.

Astfel, sd presupunem ci un televizor costa trei uncii de aur,
un autoturism, saizeci de uncii, o paine, Yoo dintr-o uncie, iar o
ora de servicii juridice la domnul Jones, o uncie. ,,Pretul bani-
lor” o sa fie dat de sirul de schimburi ce pot fi efectuate cu au-
rul. O uncie va ,yvalora” fie % dintr-un televizor, fie %o dintr-un
automobil, fie 100 de piini, fie o ord de consultanti juridica la
Jones. Si tot asa pentru celelalte bunuri. Pretul banilor, prin ur-
mare, este ,,puterea de cumpirare” a unitdtii monetare — in cazul
nostru, a unei uncii de aur. El ne spune cit se poate achizitiona
cu o uncie intr-un schimb, intocmai cum pretul in bani al unui
televizor ne spune cti bani poate procura un televizor intr-un
schimb.

Ce determina pretul banilor? Aceleasi forte care determina
toate preturile de pe piatd — acea venerabil, dar mereu adevi-
ratd lege: ,cererea si oferta”. Stim cu totii ¢i, daci oferta de oud
creste, pretul lor va tinde si scadi; daca cererea pentru ouid a
cumparitorilor creste, pretul va tinde sa creascd. Toate acestea
sunt valabile si pentru bani. O sporire a ofertei de bani va tinde
s le scadd ,,pretul”; o crestere a cererii de bani il va miri. Dar ce
e aceea cerere de bani? In cazul ouilor, stim ce inseamni ,,ce-
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rere”; este suma de bani pe care consumatorii sunt dispusi si o
cheltuiasci pe oud plus ouile retinute si nevindute de ofertanti.
In mod similar, in cazul banilor, ,,cerere” inseamni feluritele bu-
nuri oferite in schimbul banilor plus banii retinuti ca numerar
si necheltuiti intr-o anumit perioadi de timp. In ambele cazuri,
soferta” este datd de stocul total al bunului aflat pe piata.

Ce se intAmpla, atunci, dacd oferta de aur sporeste, cererea de
bani rim4nand constanta? ,Pretul banilor” scade, adica puterea
de cumpdrare a unititii monetare va scidea in raport cu fiecare
bun din sir. O uncie de aur nu se va mai schimba acum pe 100
de paini, % dintr-un televizor etc., i pe mai putin. Dimpotriva,
daci oferta de aur scade, puterea de cumpirare a unciei creste.

Care este efectul unei modificiri a ofertei de monedi?
Urmand exemplul lui David Hume, unul din primii economisti,
putem si ne intrebim ce s-ar intdmpla daci peste noapte vreo
zand buni s-ar strecura in buzunare, in portofele si in casele de
bani ale bancilor si ar dubla oferta noastri de monedi? In cazul
nostru, ea a dublat miraculos oferta de aur. Suntem noi acum de
doua ori mai bogati? Evident ci nu. Abundenta bunurilor ne
face bogati, si ceea ce limiteaza acea abundenta este raritatea re-
surselor: pimant, forti de munci si capital. Inmultirea pieselor
de aur nu va scoate la iveala aceste resurse. Putem si ne simtim
pe moment de doud ori mai bogati, dar e limpede ¢a n-am ficut
altceva decat si diluim oferta de monedi. Pe misuri ce lumea
se grabeste sa-si cheltuiasca avutia de curdnd descoperitd, pretu-
rile, in mare, se vor dubla - sau, cel putin, vor creste pAni cind
cererea va fi satisficutd, si banii nu mai liciteaza reciproc pentru
bunurile existente.

In acest mod vedem c3, desi o crestere a ofertei de monedi, la
fel cu cresterea ofertei oricirui alt bun, duce la scaderea pretului,
modificarea aceasta nu conferd — spre deosebire de celelalte bunuri
— un beneficiu social. Comunitatea, in intregul ei, nu a devenit
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mai bogati. Daci bunuri de consum sau de capital nou produse
contribuie la ridicarea nivelului de trai, banii noi miresc doar
preturile — altfel spus, isi dilueazi propria putere de cumparare.
Explicatia acestei nedumeriri std in faptul ca moneda este utili
numai datoritd valorii sale de schimb. Celelalte bunuri au diverse
utilitati ,reale”, astfel incit printr-o sporire a ofertei lor se sa-
tisfac mai multe nevoi ale consumatorilor. Banii sunt utili nu-
mai pentru schimburile viitoare; utilitatea lor sta in valoarea lor
de schimb sau ,puterea lor de cumpirare”. Legea noastrd — ci o
crestere a cantititii de bani nu conferi nici un avantaj societitii
— provine din utilitatea exclusiva a monedei ca mijloc de schimb.

O sporire a ofertei de moneda, prin urmare, nu face decat sa
dilueze eficacitatea fiecirei uncii de aur in parte; pe de alti parte,
o scidere a ofertei de moneda sporeste puterea fiecirei uncii de
a-si juca rolul. Am ajuns la concluzia uimitoare ¢ nu are nici
0 importantd cit de mare sau de micd este cantitatea de moneda.
Orice ofertd va fila fel de buni ca oricare alta. Piata liberd va face
in mod natural ajustarea prin schimbarea puterii de cumparare
sau a eficacititii fiecirei unitati de aur in parte. E de prisos si
intervii pe piatd pentru a modifica oferta de bani pe care ea o
determini.

In acest moment, adeptul planificirii monetare ar putea
obiecta: ,Foarte bine, admitind ¢ n-are nici un sens si miresti
masa monetard, nu ¢ productia de aur o risipa de resurse? N-ar
trebui ca guvernul si mentind masa monetard constanta si si
impiedice extractia suplimentard?” Acest argument ar putea si
pard plauzibil celor care n-au de ficut nici o obiectie de princi-
piu la amestecul guvernului in economie, desi el nu-l va convin-
ge pe aparitorul hotarit al libertatii. Numai ¢ obiectia ficutd
trece cu vederea un element important: aurul nu e doar moneda,
ci, de asemenea, inevitabil, buzn. O oferti de monedi mai mare
poate si nu confere nici un beneficiu monetar, dar confers, cu si-
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guranti, un beneficiu nonmonetar — adica sporeste neindoielnic
cantitatea de aur folositi in consum (podoabe, lucriri dentare
s.a.m.d.) sau in productie (utiliziri industriale). Extractia auru-
lui, prin urmare, nu este ctusi de putin o risipa.

Conchidem, in consecinta, ci fixarea ofertei de moneda este,
ca si in cazul celorlalte bunuri, cel mai potrivit si fie lisati la
latitudinea persoanelor de pe o piata liberd. Pe 1anga avantajele
generale, economice si morale, ale libertatii fatd de constrange-
re, nici o cantitate de bani dictatd de guvern nu va face ceva in
plus, iar piata libera va fixa productia de aur in conformitate cu
capacitatea ei relativ de a satisface nevoile consumatorilor in
comparatie cu toate celelalte bunuri productive'°.

9

Problema ,tezaurizirii”

Criticul libertatii monetare nu este totusi asa de usor de redus
la ticere. Mai rimane de rezolvat, in special, strivechea sperie-
toare a ,tezaurizirii. Se evoca cu patos tabloul avarului batrin
si egoist care, fie in mod irational, fie din motive nu prea curate,
ingrimideste aur peste aur in pivnitd sau in comoara sa secretd
— gatuind prin acest act fluxul circulatiei i al comertului, provo-
cAnd crize si alte probleme. Oare este tezaurizarea cu adevirat o
amenintare?
In primul rind, tot ceea ce s-a intAmplat nu e decat o crestere
a cererii de bani a avarului. Drept rezultat, preturile bunurilor
vor scidea, iar puterea de cumpdrare a unciei de aur va creste.
Societatea nu a pierdut nimic; ea merge mai departe cu o ofertd
activi mai mici, formatd din uncii de aur mai ,,puternice”
Chiar in formularea cea mai pesimisti a problemei, prin

1 Extractia de aur nu este, desigur, mai profitabild decat alte afaceri; pe ter-
men lung, rata sa de rentabilitate va fi egali cu rata neti a rentabilititii din
oricare alti ramuri.
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urmare, nimic riu nu s-a intdmplat, si libertatea monetari nu
creeazd nici o dificultate. Dar problema nu se reduce la aceasta.
Pentru ¢ nu e nimic irational in dorinta oamenilor de a avea
mai multi sau mai putini bani in detinerile lor de moneda.

Dar si studiem acum mai in detaliu detinerile de moneda.
De ce pastreazi, la urma urmelor, oamenii bani? $a presupunem
cd fiecare dintre noi ar fi capabil sd previzioneze ce se va intdm-
plain viitor cu o precizie absoluta. In acest caz, nimeni nu ar mai
avea nevoie sd pastreze bani la indeména. Toti ar sti exact cit vor
cheltui si de cit venit vor dispune in fiecare moment viitor. Nu e
nevoie ca ei sd pastreze vreo suma de bani la dispozitie, ci isi vor
da cu imprumut aurul in asa fel incat plitile si le parvina in su-
mele dorite chiar in zilele in care isi fac cheltuielile. Dar, binein-
teles, lumea in care triim ¢, in mod necesar, una a incertitudinii.
Oamenii nu cunosc cu precizie ce li se va intémpla sau care vor
fi veniturile sau costurile lor in viitor. Cu cat sunt mai nesiguri
si mai tematori, cu att vor fi mai mari detinerile de monedi pe
care vor dori si le aiba la indemani; cu cit vor fi mai siguri, cu
atAt mai putini bani lichizi vor pastra la indemana. Un alt mo-
tiv pentru a pastra bani tine tot de lumea reali a incertitudinii.
Daci oamenii se asteapta ca pretul banilor si scada in viitorul
apropiat, ei isi vor cheltui banii acum, cAnd ei sunt mai valorosi,
efectuand astfel o ,detezaurizare” si reducaAndu-si cererea de
bani. Dimpotrivd, daci se asteapti ca pretul banilor si creasci,
vor astepta un moment ulterior pentru a-si cheltui banii, atunci
cAnd ei vor fi mai valorosi, si astfel cererea lor de bani gheatd
va creste. Cererile oamenilor de a detine moneda, prin urmare,
cresc si scad din motive bine intemeiate.

Economigstii se ingeald dacd socotesc ci e ceva in nereguld
atunci cAnd banii nu se afld intr-o ,circulatie” activi, continui.
Banii sunt utili numai datoriti valorii lor de schimb, nimic de
zis, dar ei nu sunt utili numai in momentul schimbului. Acest
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adevir fundamental a fost adesea scipat din vedere. Banii sunt
tot atit de folositori cAnd stau ,inactivi” in detinerea de moneda
a cuiva, chiar si in ,tezaurul” unui avar'’. $i asta pentru ci acei
bani sunt pastrati acum in asteptarea unei posibile tranzactii in
viitor; ei furnizeazi proprietarului lor, chiar in momentul de
fata, valorosul serviciu de a-i permite sa faca schimburi in orice
moment — prezent sau viitor — dorit de el.

Ar trebui si ne amintim mereu ci intregul stoc de aur trebuie
si fie cu necesitate in proprietatea cuiva $i cd, prin urmare, tot
aurul trebuie si se afle in detinerile de monedi ale oamenilor.
Daci sunt 3.000 de tone de aur in societate, toate cele trei mii de
tone trebuie si fie in posesia unor persoane concrete §i pastrate,
in orice moment, in detinerile de monedai ale acestor persoane
concrete. Suma totald a detinerilor de monedai este intotdeauna
identici cu oferta totali de monedi din societate. Ca o ironie,
vedem acum ci, de n-ar fi fost incertitudinea specificd lumii re-
ale, nu s-ar fi putut ivi nici un sistem monetar! Intr-o lume ca-
racterizatd prin certitudine, nimeni nu ar fi dispus s detina bani
lichizi, astfel ci cererea de bani din societate ar scidea la infinit,
preturile ar atinge cifre astronomice si orice sistem monetar s-ar
pribusi. In loc ca existenta detinerilor de moneda s fie un factor
suparator si ingrijoritor, ce impiedica dezvoltarea economiei
monetare, ea este absolut necesari oricirei economii monetare.

Mai mult decat atit, este eronat si spunem ci moneda ,cir-
culd”. Ca toate metaforele imprumutate din stiintele naturale, ca
di impresia unui fel de proces mecanic, independent de vointa
omului, care se misci cu o0 anumitd vitezd a fluxului sau ,viteza
de circulatie”. In realitate, banii nu ,,circul”; ei sunt, din timp in
timp, transferati din detinerile de moneda ale unei persoane in

" De la ce sumi incolo devine detinerea de moneda a cuiva (o, oarecum, imo-
rali) ,tezaurizare”, iar omul prudent, un avar? Este imposibil de stabilit vreun
criteriu precis: in general, invinuirea de ,tezaurizare” inseamni ci 4 pastrea-
z3 mai multi bani lichizi decat crede B ci i-ar fi necesari lui 4.
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cele ale alteia. Existenta monedei depinde, repetim, de disponi-
bilitatea oamenilor de a avea detineri de moneda.

La inceputul acestei sectiuni am vazut ca Ltezaurizarea’ nu
cauzeaza nici o pierdere pentru societate. Acum vom vedea ci
variatiile in pretul banilor generate de modificirile cererii de
bani produc un beneficiu social pozitiv — la fel de pozitiv ca ace-
la conferit de sporirea ofertei de bunuri si servicii. Am vizut ci
suma detinerilor de monedai din societate este egald si identicd
cu oferta totala de moneda. Si presupunem ci oferta de monedi
rimine constanti, si zicem la trei mii de tone. Si presupunem
acum ci, oricare ar fi motivul — poate o teama mai mare pen-
tru viitor — cererea oamenilor pentru a detine monedi creste. In
mod sigur e un beneficiu social pozitiv si satisfaci aceasti cerere.
Dar cum poate f1 ea satisficutd, cAnd suma totala de bani trebu-
ie sa rimand neschimbata? Pur si simplu astfel: daci oamenii
acordi o valoare mai mare detinerilor de moneda, cererea de
bani creste si preturile scad. In consecint, aceeasi sumi totali
de detineri de monedi conferd acum o detinere ,,reald” mai mare,
altfel spus, ea este mai mare in raport cu preturile bunurilor -
cu activitatea pe care banii o au de executat. Pe scurt, detinerile
efective ale comunititii au crescut. Dimpotrivd, o scidere a ce-
rerii de monedi va cauza o cregtere a cheltuielilor si preturi mai
mari. Dorinta comunititii de a avea detineri efective de moneda
mai mici va fi satisficutd impunind sumei totale date si faci mai
multi treabi.

Prin urmare, in timp ce o schimbare a pretului banilor gene-
ratd de variatii ale ofertei de moned3 altereaza doar eficacitatea
unititii monetare si nu conferd nici un beneficiu social, o sci-
dere sau o crestere cauzate de o modificare a cererii de a detine
monedi conferd iz mod real un beneficiu social — pentru ca ele
satisfac o dorintd a comunitatii pentru un raport mai mic sau
mai mare al detinerilor de monedai fatd de activitatea efectuatd
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de banii lichizi. Pe de alti parte, o ofertd sporiti de bani va lisa
nesatisficutd cererea comunititii de a avea o sumai totald de bani
mai eficace (in ceea ce priveste puterea de cumpirare).

Oamenii vor spune aproape intotdeauna, dacd sunt intrebati,
ci doresc ciAt mai multi bani! Numai ci ceea ce doresc ei de fapt
nu sunt mai multe unititi monetare — mai multe uncii de aur
sau ,dolari” — ci unititi mai eficace, adici accesul mai facil la bu-
nurile i serviciile cumparate cu ajutorul banilor. Am vizut ci
societatea nu-si poate satisface cererea de a avea mai multi bani
printr-o sporire a ofertei — dat fiind ¢ o oferta sporita doar va
dilua eficacitatea fiecirei uncii - si deci banii nu vor fi in mod
real mai abundenti decit inainte. Nivelul de trai al oamenilor
(cu exceptia nevoilor satisficute prin utilizarea nonmonetari a
aurului) nu se poate ridica prin sporirea extractiei de aur. Daci
oamenii doresc uncii de aur mai eficace in detinerile lor de mo-
neds, le pot obtine numai printr-o scidere a preturilor si o spo-
rire a eficacititii fiecdrei uncii.

10
Si stabilizam nivelul preturilor?

Unii teoreticieni pretind ci un sistem monetar liber ar fi ine-
ficient, din cauzi ca nu ar stabiliza ,nivelul preturilor” sau, al-
tfel spus, pretul unititii monetare. Moneda, afirmai ei, ar trebui
si fie un etalon fix, care nu se modifici niciodati. Prin urmare,
valoarea sau puterea ei de cumparare ar trebui si fie stabilizata.
Cum pretul monedei, in mod firesc, va fluctua pe o piata libe-
ra, libertatea trebuie inlocuitd printr-un management guverna-
mental avind drept scop asigurarea stabilitatii 2. Stabilitatea ar
face dreptate, spre exemplu, si debitorilor, si creditorilor, care

2 Cum va incerca guvernul si se achite de aceastd sarcind, nu ne intereseazi
in acest moment. In esentd, stabilizarea presupune modificiri ale ofertei de
monedi operate prin interventie guvcrnamentali.
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vor f1 siguri ¢ vor primi inapoi dolari sau uncii de aur cu aceeasi
putere de cumparare ca si cele date cu imprumut.

Totusi, daca debitorii si creditorii doresc si se protejeze de va-
riatiile viitoare ale puterii de cumparare, ei pot face aceasta usor
pe o piata liberd. La incheierea contractelor, ei se pot pune de
acord ca rambursarea sa se facd printr-o anumita suma de bani
corectatd cu un anumit indice, convenit de ambele pirti, care si
reflecte modificarea valorii monedei. Adeptii stabilizirii sustin
de mult asemenea masuri, dar, lucru curios, tocmai acei debitori
si creditori presupusi a beneficia cel mai mult de pe urma stabi-
litatii rareori au profitat de oportunitate. Trebuie ca guvernul,
in acest caz, sa impund anumite ,beneficii” unor oameni care
le-au respins deja in mod voluntar? Aparent, oamenii de afaceri
prefera si mizeze, in aceastd lume a incertitudinii iremediabile,
pe priceperea lor in a anticipa starea viitoare a pietei. La urma
urmelor, pretul monedei nu difera in nici o privinta de celelalte
preturi formate liber pe piata. Ele se pot schimba ca raspuns la
modificirile survenite in cererea indivizilor; de ce nu si pretul
monedei?

Stabilizarea artificial ar distorsiona si obstructiona, de fapt,
in mod serios mecanismul de functionare al pietei libere. Asa
cum am aridtat, oamenii ar fi in mod inevitabil frustrati in do-
rintele lor de a-si modifica detinerile reale de monedi; n-ar mai
exista nici o posibilitate de a modifica detinerile de monedi in
raport cu preturile. Mai mult, nivelurile de trai mai bune pentru
populatie sunt roade ale investitiilor de capital. Productivitatea
mai mare tinde s3 micsoreze preturile (si costurile) si prin aceas-
ta distribuie fructele liberei intreprinderi intregii comunitati,
ridicAnd nivelul de trai al tuturor consumatorilor. Sustinerea
fortata a nivelului preturilor impiedica aceastd raspandire a ni-
velurilor mai bune de trai.

Pe scurt, banii nu sunt o ,unitate fixi de misuri”. Fi sunt o
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marfd ce serveste ca mijlocitor al schimburilor. Flexibilitatea va-
lorii sale ca raspuns la cererile consumatorilor este la fel de be-
neficd si la fel de importanta ca orice altd variatie a preturilor
formate liber pe piata.

11
Monede coexistente

PAnd acum am obtinut urmitorul tablou al monedei intr-o eco-
nomie de piatd purd: aurul sau argintul ajung si fie folosite ca
mijloace de schimb; aurul, batut ca moneda metalicd de firme
private concurentiale, circuld dupa greutate; preturile fluctueaza
liber pe piata ca raspuns la cererile consumatorilor si la ofertele
de resurse productive. Libertatea preturilor implicd in mod ne-
cesar variatia nestinjenitd a puterii de cumparare a unititii mo-
netare; ar fi imposibil sd folosesti forta si sa intervii in variatiile
valorii banilor fari si paralizezi in acelasi timp libertatea pretu-
rilor tuturor bunurilor. Economia libera ce rezultd din acest ta-
blou 7# va fi haotici. Dimpotriva, ea s-ar misca rapid si eficient
pentru a satisface nevoile consumatorilor. Piata monetari poate
fisi ea libera.

Pani acum noi am simplificat problema, considerind ci nu-
mai un singur metal indeplineste rolul de moneda — in exemplul
nostru, aurul. Si presupunem ci doud sau mai multe monede
continud si circule pe piata mondiald — spre exemplu, aurul si
argintul. Se poate ca aurul si fie moneda intr-o anumita zoni,
iar argintul in alta, sau ambele pot circula in cadrul aceleiasi
zone. Aurul, de exemplu, fiind de o valoare mult mai mare decat
argintul pe piata, poate fi folosit pentru tranzactii mai impor-
tante, iar argintul pentru cele mai mici. Nu va genera existenta a
doui monede un haos de nesuportat? Nu va trebui ca guvernul
s intervind si sd impund un curs de schimb fix intre cele doud
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(»bimetalism”) sau s giseascd un mod oarecare de a demonetiza
unul din cele doud metale (si impuni un ,.etalon unic”)?

Se prea poate ca, daci se di friu liber pietei, ea si impuna
in cele din urma un singur metal ca monedi. Dar, in secolele
din urma, argintul s-a mentinut cu incipitinare ca un rival se-
rios al aurului. Nu este necesar totusi ca guvernul sd intervina si
s salveze piata de propria ei nebunie de a pistra doud monede.
Argintul a rimas in circulatie numai §i numai pentru ci este util
(ca monedi divizionar, de exemplu). Argintul si aurul pot cir-
cula cu usurintd impreund, si chiar asa s-a intAmplat in trecut.
Cererile si ofertele relative ale celor doud metale vor determina
cursul de schimb dintre ele; i acest curs, ca orice alt pret, va flu-
ctua continuu ca raspuns la aceste forte in miscare. La un mo-
ment dat, de pildi, unciile de argint si cele de aur se pot schimba
intr-un raport de 16:1, la alt moment de 15:1 etc. Care dintre
cele doud metale va servi ca unitate de calcul depinde de circum-
stantele concrete ale pietei. Dacid aurul va fi moneda de calcul,
atunci majoritatea tranzactiilor vor fi efectuate in uncii de aur,
iar unciile de argint se vor schimba la un pret ce fluctueazi liber
in raport cu aurul.

Ar trebui sa fie limpede ca cursul de schimb si puterile de
cumpdrare ale unitatilor din cele douid metale vor tinde intot-
deauna si fie proportionale. Daci preturile bunurilor sunt de
cincisprezece ori mai mari in argint decAt in aur, atunci rata de
schimb va tinde s se stabileasca la 15:1. Daci nu, va fi profitabil
sa schimbi o monedi in alta pAna ce paritatea va fi atinsa. Astfel,
daca preturile cotate in argint sunt de cincisprezece ori mai mari
decat cele cotate in aur, iar cursul argint / aur este de 20:1, oa-
menii se vor precipita si-si vanda bunurile pe aur, si cumpere
argint si apoi s cumpere din nou bunurile cu argintul, obtinind
un castig frumos din aceastd operatie. Acest proces va restabili
rapid ,paritatea puterilor de cumpérare” a cursului de schimb;
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pe masurd ce aurul se ieftineste fatd de argint, preturile in argint
ale bunurilor vor urca, iar preturile in aur ale acelorasi bunuri
vor cobori.

Piata liberd, pe scurt, constituie in cel mai inalt grad o ordine,
nu numai cAnd moneda e lisata liberd, ci chiar i atunci cAnd
sunt mai multe monede in circulatie.

Ce fel de ,etalon” ne va furniza un sistem al libertatii mo-
netare? Important este ca etalonul si nu fie impus prin decret
guvernamental. Lasati liberd, piata poate alege ca unici monedi
aurul (,etalonul aur”), argintul (,ctalonul argint”) sau, poate cel
mai probabil, ambele metale la cursuri de schimb ce fluctueazi
liber (,ctaloane paralele”) .

12
Depozitele de bani

Sa presupunem deci ci piata libera a ales ca monedi aurul (la-
sand din nou la o parte argintul, pentru a nu complica ratio-
namentul). Chiar si cAnd se prezintd sub forma de piese de di-
mensiuni convenabile, aurul este adesea impovirator si dificil de
transportat si utilizat direct in schimburi. Pentru tranzactii de
valoare mai mare, este incomod §i scump s transporti mai mul-
te sute de pfunzi de aur. Dar piata liberd, mereu gata si satisfaci

1 Pentru exemple istorice de etaloane paralele, a se vedea W. Stanley Jevons,
Money and the Mechanism of Exchange (London: Kegan Paul, 1905) p. 88-
96, si Robert S. Lopez, ,,Back to Gold, 12527, The Economic History Review
(Decembrie, 1956) p. 224. Baterea aurului a fost introdusi in Europa moder-
nd aproape simultan in Genova si Florenta. Florenta a instituit bimetalismul,
pe cand ,Genova, in conformitate cu principiul restrAngerii interventiei sta-
tului cAt mai mult posibil, nu a incercat si impuni o relatie fixd intre mone-
zile din metale diferite”, ibid. Despre teoria ctaloanelor paralele, a se vedea
Mises, op. cit., p. 179 si urm. Pentru o propunere de adoptare de citre Statele
Unite a etaloanelor paralele ficuti de un oficial al U.S. Assay Office, a se ve-
dea LW. Sylvester, Bullion Certificates as Currency (New York, 1882).
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nevoile societitii, vine in ajutor. Aurul trebuie, mai intai, sa fie
stocat undeva si, aga cum specializarea este cea mai eficientd in
alte ramuri de activitate, ea va fi cea mai eficientd §i in activitatea
de depozitare. Prin urmare, anumite firme vor avea succes pe
piata in furnizarea de servicii de depozitare. Unele dintre aces-
tea vor deveni depozite de aur — si se vor ocupa cu stocarea si
depozitarea aurului pentru miile de proprietari. Asa cum e ca-
zul cu toate depozitele, dreptul proprietarului asupra bunurilor
aflate in stoc este garantat printr-o chitanti de depozit, pe care
acesta o primeste in schimb pentru depunerea in stoc a bunuri-
lor. Chitanta di dreptul proprietarului de a-si cere inapoi bunu-
rile in orice moment doreste. Acest gen de firme depozitare va
cAstiga un profit ca orice alt depozit — adicd percepand un pret
pentru serviciile de depozitare oferite.

Existd toate motivele si credem ci depozitele de aur sau de
bani vor inflori pe piata libera tot aga cum vor prospera si ce-
lelalte firme de depozit. De fapt, depozitarea joacd un rol chiar
mai important in cazul banilor. $i asta pentru ci toate celelalte
bunuri merg la consum si trebuie si pariseasca astfel depozitul
dupa un timp, pentru a fi epuizate in productie sau consum.
Banii insd, asa cum am vazut, nu sunt, in general, ,,epuizagi” in
sens fizic; dimpotriva, ei sunt utili pentru ¢ pot fi schimbati pe
alte bunuri sau pot sta in detinerile de monedi, in asteptarea
unor asemenea schimburi in viitor. Mai simplu spus, banii nu
sunt atat ,consumati’, cit pur si simplu transferati de la o per-
soani la alta.

Dati fiind aceasta situatie speciald a banilor, dorinta de co-
moditate va face ca transferul chitantelor si ia locul transferului
de aur propriu-zis. Sa presupunem, de exemplu, ca Smith i Jones
isi stocheazd amandoi aurul la acelasi depozit. Jones ii vinde lui
Smith un automobil pentru o suti de uncii de aur. Ei ar putea
incheia tranzactia apeland la acest proces anevoios: Smith di
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inapoi chitanta si isi primeste aurul, aurul este transportat apoi
la Jones, iar Jones face cale-ntoarsi pentru a depune iarisi aurul
in depozit. Dar ei vor alege fard indoiali o cale mult mai conve-
nabild: Smith 1i da pur i simplu lui Jones o chitanta de depozit
in sumi de o suti de uncii de aur.

In acest fel, chitantele de depozit pentru bani ajung din ce
in ce mai mult sa fie folosite ca substitute monetare. Tot mai pu-
tine tranzactii se vor incheia prin participarea aurului fizic; in
tot mai multe cazuri, in locul lui vor fi utilizate titluri asupra
aurului. Pe masura ce piata se dezvoltd, trei limite vor sta in calea
acestui proces de substituire. Prima este datd de masura in care
oamenii fac apel la aceste depozite de moneda — numite bainci

— in loc sa utilizeze banii gheata. Bineinteles, daci lui Jones, din-
tr-un motiv oarecare, nu-i place s intre in relatie cu o banci,
Smith va fi nevoit si transporte aurul propriu-zis. 4 doua limitd
este datd de marimea clientelei fiecdrei binci. Cu alte cuvinte, cu
cit au loc mai multe tranzactii intre clienti ai unor binci diferi-
te, cu atit va trebui transportat mai mult aur. Cu cAt sunt mai
numeroase schimburile ficute intre clientii aceleiasi binci, cu
atit va fi mai mici trebuinta de a transporta aurul. Daca Jones si
Smith ar fi clienti ai unor depozite diferite, banca lui Smith (sau
Smith insusi) va trebui si transporte aurul la banca lui Jones. In
al treilea rAnd, clientela trebuie si aibi incredere in onestitatea
bancilor lor. Daci ei afld dintr-o datd, spre exemplu, ci oficialii
bincii au avut un trecut pitat, banca va iesi probabil din afaceri
in scurt timp. In aceasti privintd, toate depozitele — si toate in-
treprinderile construite pe bunivointa clientilor — sunt la fel.

Pe misuri ce bancile se inmultesc si increderea in ele sporeste,
clientii pot gisi ci e mai avantajos ca in multe cazuri si renunte
la utilizarea chitantelor ca titluri de proprietate — aceste chitan-
te purtind denumirea de bancnote — si in locul lor si prefere ca
titluri asupra awrului conturile scripturale la vedere. In limbajul
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specializat din domeniul monetar, acestea au fost numite depo-
zite bancare. In loc si transfere chitante de hartie, clientul are
un drept scriptural la banci; el isi efectueazd acum schimburile
scriind citre firma depozitard un ordin de a transfera o parte
din suma din cont unei alte persoane. Astfel, in exemplul nos-
tru, Smith va da ordin bancii sa transfere dreptul siu scriptural
asupra celor o sutd de uncii de aur lui Jones. Acest ordin scris se
cheami cec.

Ar trebui si fie limpede 3, din punct de vedere economic,
nu existd nici o deosebire intre bancnoti si depozitul bancar.
Amandoud sunt titluri de proprietate asupra aurului depozitat;
ambele sunt transferate in mod similar ca substitute monetare
si utilizarea amandurora se afla sub imperiul acelorasi trei limite.
Clientul poate si aleagi, dupa cum giseste cd e mai convenabil,
daca si-si pastreze drepturile sub forma de note sau sub forma
de depozite.

Dar ce s-a intAmplat cu oferta de moneda ca urmare a tuturor
acestor operatii? Daca notele de hértie sau depozitele bancare
sunt utilizate ca ,,substitute monetare”, inseamni aceasta ci ofer-
ta efectivi de monedi din economie a crescut, chiar daci stocul
de aur a rimas acelagi? Bineinteles ci nu. Si asta deoarece sub-
stitutele monetare sunt doar chitante de depozit pentru aurul
efectiv depus. Daca Jones depoziteazi o sutd de uncii de aur la
o firmd depozitard si primeste in schimb o chitanta, aceasta chi-
tantd poate f1 folosita pe piati ca bani, dar exclusiv ca un simbol
mai usor de minuit, nu ca un adaos la stocul de aur. Aurul din
seif nu mai ¢ de acum parte din oferta efectivd de moneda, ci
este pastrat ca rezervd pentru chitantd, putind fi reclamat ori-
cind de citre proprietar. O extindere sau reducere a utilizrii

4O a treia formi de substitute monetare sunt monezile divizionare (token
coins) pentru bani de buzunar. Acestea sunt, in fond, echivalente cu notele
de banci, dar ,tipirite” pe un metal comun in loc de hartie.
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substitutelor nu exercita, prin urmare, nici o modificare asupra
ofertei de moneda. Numai compozitia ofertei se schimba, nu si
suma totala. Astfel, oferta de monedi din comunitate poate si
fie la inceput de zece milioane de uncii de aur. Apoi, sase milioa-
ne pot fi depozitate la banci, in schimbul notelor asupra aurului,
dupa care oferta efectivi va fi: patru milioane de uncii de aur si
sase milioane ca drepturi de proprietate asupra aurului, sub for-
ma bancnotelor. Oferta totali de moneda a rimas aceeasi.

In mod cu totul curios, multi au argumentat ci ar fi impo-
sibil ca bincile sa cistige ceva daci ar fi sd functioneze in acest
regim de ,rezerva 100%” (chitantele sd reprezinte intotdeauna
aur efectiv existent). Si totusi nu existd nici o problema reald aici,
dupa cum nu exista nici pentru depozitele pentru alte mérfuri.
Aproape toate firmele depozitare pastreaza toate mirfurile la
dispozitia proprictarilor lor firesti (adici 100% rezervi) ca un
lucru de la sine inteles — in fapt, a proceda altfel s-ar socoti drept
fraudi sau furt. Profiturile lor provin din taxele pentru serviciile
pe care le presteazi clientilor. Bancile pot percepe in mod simi-
lar taxe pentru serviciile efectuate. Daca se obiecteaza ca clientii
nu vor pliti taxele ridicate necesare existentei acestor servicii,
aceasta inseamna cd serviciile bancare nu sunt foarte cerute si ci
utilizarea lor va scidea pani la nivelurile pe care consumatorii le
vor considera dezirabile.

Am ajuns acum la ceea ce constituie, poate, problema cea
mai spinoasd cu care se confrunti un economist care se ocupd
cu problemele monedei: o evaluare a ,sistemului rezervelor
fractionare”. Trebuie si ne punem intrebarea: ar fi permisd exis-
tenta sistemului rezervelor fractionare pe o piata liberd sau ar fi
proscrisd ca frauda? Este un fapt bine cunoscut ¢i bancile rar au
functionat mult timp cu o acoperire de ,,100%”. Cum banii pot
si rimand la firma depozitara pe perioade lungi de timp, banca
este tentatd si foloseasci o parte din acesti bani pentru propriile
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ci afaceri — tentatd §i pentru cd, de obicei, oamenilor nu le pasd
daci piesele de aur pe care le primesc inapoi de la firma de depo-
zit sunt aceleasi pe care le-au depus. Banca este tentata deci sa se
foloseascd de banii oamenilor pentru a cistiga un profit pentru
sine.

Daci bancile dau cu imprumut chiar piesele de aur, chitan-
tele, evident, sunt acum partial falsificate. Existd acum unele
chitante neacoperite in aur; intr-un cuvént, banca este efectiv
insolvabild, dat fiind ¢a nu-si poate indeplini obligatiile asumate
daci i s-ar cere s o faci. Ea nu poate returna clientilor proprie-
tatea lor cuvenitd, dacid e ca ei toti si doreascd acest lucru.

In general, bancile nu imprumutd direct aurul, ci emit chi-
tante neacoperite sau ,pseudo-chitante”, adici certificate de de-
pozit pentru o cantitate de aur care nu este si nu poate f1 acolo.
Acestea sunt apoi date cu credit cu un profit. Evident, efectul
economic ¢ acelasi: sunt emise mai multe chitante de depozit
decit aurul existent in seifuri. Banca nu a ficut altceva decat
sd tipareasca chitan‘ge care nu reprezinta nimic, dar care se pre-
supune ci reprezinti 100% din valoarea lor nominala in aur.
Pseudo-chitantele sunt introduse pe piata si utilizate de oame-
nii nestiutori ca si cele adevirate si miresc astfel oferta efectiva
de moneda a tarii. LuAnd exemplul de mai inainte, daci bancile
emit acum doud milioane de uncii sub formi de chitante false,
fird nici o cantitate de aur in spatele lor, oferta de moneda a térii
va creste de la zece la doudsprezece milioane de uncii de aur — cel
putin pani cAnd smecheria va fi descoperita si corectata. Exista
acum, pe langi cele patru milioane de uncii de aur detinute de
public, opt milioane de uncii sub forma de substitute monetare,
din care numai sase milioane sunt acoperite in aur.

Emiterea de pseudo-chitante, ca si contrafacerea monedelor
metalice, este un exemplu de inflatie, fenomen ce va fi studiat in
amdnuntime mai tirziu. Inflatia poate fi definita ca orice crestere
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a ofertei de monedd din economie provenind din alte surse decit
sporirea stocului de metal monetar. Bincile cu rezerve fractionare,
prin urmare, sunt in mod inerent institutii inflationiste.

Aparitorii bancilor raspund astfel: bancile isi desfasoari ac-
tivitatea la fel cu celelalte firme — asumandu-si riscuri. Evident,
daca toti deponentii si-ar prezenta titlurile spre rambursare,
bincile ar da faliment, deoarece certificatele ce trebuie achitate
depisesc cantitatea de aur din seifuri. Dar bancile isi incearcd
pur si simplu norocul - si de obicei in mod justificat — mizind
pe faptul ci nu toatd lumea isi va cere aurul. Diferenta enorma
totusi dintre bancile cu ,,rezerve fractionare” §i orice alti afacere
este urmatoarea: ceilalti intreprinzatori isi folosesc capitalul lor
propriu sau imprumutat in afaceri riscante, iar daca fac apel la
credite promit si pliteascd la o datd viitoare, avind grija ca la
acea data sa aibd la dispozitie suficienti bani pentru a-gi inde-
plini obligatia. Daca Smith ia cu imprumut 100 de uncii de aur
pe un an, va proceda in asa fel incat sd aibd 100 de uncii de aur
disponibile la acea dati in viitor. Dar banca nu ia cu imprumut
de la deponentii ei; ea nu se angajeazi si le restituie aurul la o
anumita data viitoare. Dimpotrivi, ea promite s achite chitan-
tele in aur in orice moment, la cerere. Pe scurt, bancnota sau de-
pozitul bancar nu constituie un titlu de imprumut sau datorie;
cle sunt chitante de depozit emise pe proprietatea altora. Mai
mult, cAnd un intreprinzitor di sau ia cu imprumut bani, el nu
adaugi la oferta de moneda. Fondurile date cu imprumut sunt
fonduri economisite, o parte din oferta de moneda existenta fi-
ind transferati de la cel ce economiseste la cel ce ia cu imprumut.
Emisiunile bancilor, pe de alta parte, sporesc artificial oferta de
monedd, pentru ci pe piatd sunt deversate pseudo-chitante.

O banci, in concluzie, nu isi asuma riscul antreprenorial
obi§nuit. Ea nu isi aranjeazd, ca orice intreprinzdtor, structura
temporald a activelor in raport cu structura temporala a pasi-
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velor, adici sa caute si aibd suficienti bani, la datele convenite,
pentru a-si putea plati politele. Dimpotrivi, majoritatea pasive-
lor lor sunt instantanee, iar activele, nu.

Bincile crecazi monedd noua din nimic §i nu sunt obligate,
asemeneca celorlalti, s3 dob4ndeascd bani producand si vAnzan-
du-si serviciile. Pe scurt, banca se afla deja si in orice moment
in faliment; dar falimentul este descoperit numai cand clientii
devin banuitori si declangeazi ,,panici bancare” Nici o altd firma
de afaceri nu experiazi un fenomen asemanitor ,,panicii”. Nici
o altd firmd de afaceri nu poate fi afundata in faliment peste
noapte numai pentru ci clientii se hotirisc si intre in posesia
proprietatii lor legitime. Nici o alta firma de afaceri nu creeaza
monedi noud imaginara, care sa se evapore la prima incercare
mai serioasa.

Efectele economice teribile ale banilor furnizati de binci-
le cu rezerve fractionare vor fi explorate in capitolul urmaitor.
Aici putem trage concluzia c3, din punct de vedere moral, un
asemenea sistem bancar nu este mai indreptatit sa existe pe o
piata liberd decat orice altd forma de furt implicit. E adevarat
ci bancnota sau depozitul nu au mentionate pe ele ci institu-
tia depozitard garanteaza pastrarea unei acoperiri depline in aur
la orice moment. Dar banca promite desigur si ramburseze la
cerere si, prin urmare, cAnd emite o chitantd contraficuta, ea
comite deja frauda deoarece devine imediat imposibil pentru
banci si-si onoreze promisiunile §i sa ramburseze toate notele si
depozitele . In consecintd, frauda este comisa de indati ce are
loc actul de emitere a pseudo-chitantelor. Care chitante anume
sunt frauduloase se poate vedea numai dupa ce banca a avut de
infruntat o panici (dat fiind ci toate chitantele arati la fel) si

5 A se vedea Amasa Walker, The Science of Wealth, editia a treia (Boston:
Little, Brown and Co., 1867) p- 139-141; $i p. 126-232 pentru o excelentd
discutie a problemelor sistemului rezervelor fractionare.
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ultimii veniti au rimas cu buzele umflate'®.

Daci frauda urmeazi si fie interzisa intr-o societate liber3,
atunci sistemul rezervelor fractionare ar trebui s aiba aceeasi
soarta'’. Sa presupunem totusi ci frauda si sistemul rezervelor
fractionare sunt permise, bancilor cerAndu-li-se numai si-si in-
deplineasci obligatia de a rambursa aurul la cerere. De indati ce
o banci se afla in imposibilitatea de a face acest lucru, ea intrd
imediat in faliment. Un asemenea sistem a ajuns sa fie cunoscut
ca ,libera intreprindere bancard” Vom avea atunci o emisiune
frauduloasi masivi de substitute monetare, avind ca rezultat
crearea artificiali de moneda noud? Multi sunt de aceasta parere
si sunt convinsi ¢a ,libera intreprindere silbatici” va produce o
umflare astronomica a ofertei de moneda. Dar, dimpotriva, ,li-
bera intreprindere bancard” ar conduce la un sistem monetar
mult ,,mai solid” decAt avem azi.

Bancile ar fi constrinse de aceleasi trei limite la care ne-am
referit mai sus, si constrinse destul de riguros. in primul rand,
expansiunea fiecirei banci va fi limitatd de pierderea de aur in
favoarea altei binci. Si asta pentru ¢ o banci isi poate expan-

!¢ Probabil ci un sistem liberal ar considera ,recipisele generale de depozit”
(care permit proprictarului de depozit s3 ramburseze orice bun omogen) ca
»recipise specifice de depozit”, care, asemenea conosamentelor, bonurilor de
amanet etc., stabilesc dreptul de proprietate asupra unor obiecte specifice,
individualizate. $i aceasta pentru ci, in cazul recipiselor generale de depozit,
proprietarul depozitului este tentat s3 trateze bunurile ca pe proprictatea sa,
in loc si le considere proprictatea clientilor. Acest lucru este exact ceea ce
bincile au ficut continuu. A se vedea Jevons, op. cit., p. 207-212.

Y7 Frauda este un furt implicit, intrucat ea inscamni ci un contract nu a fost
executat dupi ce valoarea a fost primitd. Pe scurt, dacd A ii vinde lui B o
cutie pe care scrie ,fulgi de cereale”, iar la deschidere aceasta se dovedeste a
fi plini cu paie, frauda lui 4 este furtul proprietitii lui B. In mod asemini-
tor, emiterea de chitante de depozit pentru bunuri care nu existi, identice cu
chitantele autentice, inseamni fraudarea acelora care poseda titlurile asupra
unor proprietati inexistente.
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da moneda in limitele propriei sale clientele. Sa presupunem,
de pilda, ca banca A, care are in depozit 10.000 de uncii de aur,
emite acum 2.000 de uncii in chitante de depozit false sile da cu
imprumut la diferite firme sau le investeste in titluri de valoare
(securities). Debitorul sau detinitorul anterior de titluri de va-
loare va cheltui moneda nou emisi pe felurite bunuri si servicii.
In cele din urmai, banii, mergind din mina in ména, vor intra in
posesia unei persoane care este client la 2/t banci, B.

In acest moment, banca B va cere bincii A4 si-i ramburseze
chitanta in aur, astfel incAt aurul poate fi transferat in seifurile
bancii B. Evident, cu cat clientela fiecirei binci e mai larga si
cu ct sunt mai multi clientii care tranzactioneazi intre ei, cu
atit existd o sferd mai largd pentru fiecare banci de a-si extin-
de creditul si oferta de moneda. Pentru ci, daci clientela bincii
este restrinsd, atunci la putin timp dupd emisiunea de monedi
artificiald, i se va cere si procedeze la rambursare — si, asa cum
am vazut, nu are de unde si ramburseze mai mult de o parte
din obligatiile asumate. Prin urmare, pentru a evita ameninta-
rea falimentului din aceasta directie, cu cit va fi mai restrinsi
sfera clientelei bancii, cu atit va fi mai mare fractia de aur pe
care trebuie s3 o pdstreze ca rezerva i cu atdt mai mici va fi ex-
pansiunca. Daci va fi o banci in fiecare tard, vor exista mult mai
multe posibilitati pentru expansiune decét daci ar fi cte o ban-
ci la fiecare doud persoane din comunitate. Celelalte conditii
riminaAnd neschimbate, cu cét vor fi mai multe binci si cu cit
vor avea dimensiuni mai mici, cu atit ,,mai solidd” — si mai sina-
toasd din punct de vedere economic — va fi oferta de moneda. In
mod similar, clientela unei binci va fi de asemenea limitati de
aceia care nu au legituri cu bancile. Cu cat sunt mai multi cei ce
utilizeazd aurul propriu-zis in loc de moneda bancari, cu atit e
mai putin loc pentru inflatia ficutd prin banci.

Si presupunem totusi ci bancile formeaza un cartel si cad de



acord si-si accepte reciproc chitantele i si nu ceard rambursa-
rea. Si sa mai presupunem ci moneda bancara este universal uti-
lizata. Mai existd vreo limita in calea expansiunii bancare? Da,
raimane piedica pusi de increderea clientilor in banci. Pe misurd
ce creditul si oferta de moneda se tot extind, tot mai multi cli-
enti isi vor face griji in privinta reducerii fractiei de rezerve. Si,
intr-o societate cu adevirat libera, aceia care cunosc adevirul
despre insolvabilitatea reala a sistemului bancar vor fi in masura
sa formeze Ligi Anti-banci pentru a-i grabi pe clienti si-si retra-
gd banii inainte de a fi prea tarziu. Intr-un cuvant, ligile al ciror
scop il reprezinta gribirea panicilor bancare sau amenintarea cu
formarea lor vor fi capabile si stopeze si si descurajeze expansi-
unea monetara.

Nimic din discutia de fatd nu are intentia de a denigra prac-
tica generald a creditului, care are o functie insemnati, vitald pe
o piati liberi. Intr-o operatiune de credit, posesorul banilor (un
bun util in prezent) cedeaza respectiva sumai contra unei promi-
siuni de platd onorabili la 0 anumita dati in viitor (promisiu-
nea de plati fiind un ,,bun viitor”), iar dobanda aferenta reflectd
aprecierea mai mare de care se bucuri pe piata bunurile prezente
in comparatie cu bunurile viitoare. Dar notele de banci sau de-
pozitele 7 reprezinta credit; ele sunt chitante de depozit, titluri
instantanee asupra banilor (de pilda, aurul) din seifurile binci-
lor. Debitorul face tot ce-i std in putinga pentru a-si pliti datoria
cand plata ajunge la scadentd; bancherul ce opereaza cu rezerve
fractionare nu va putea niciodata sa pliteasca decit mica parte
din pasivele asumate.

Ne vom indrepta atentia, in capitolul urmator, citre studiul
diverselor forme de interventie guvernamentali in sistemul mo-
netar — cele mai multe dintre ele avind drept scop nu reprima-
rea emisiunii frauduloase, ci, dimpotriva, eliminarea stavilelor
naturale aflate in calea inflatiei, pe cele intilnite in acest capitol,
precum si altele.
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13

Rezumat

Ce am aflat despre felul cum arati o moneda intr-o societate
liberd? Am aflat cd orice monedai si-a avut originea si isi are cu
necesitate originea intr-o marfa ce satisface in mod direct o ne-
voie si care este aleasd de piatd ca mijloc de schimb. Unitatea
bineasci este pur si simplu o unitate de greutate a mirfii-mo-
nedd — de obicei un metal, aga cum este aurul sau argintul. in
conditii de libertate, care marfuri vor fi alese sa indeplineasci
functia de moneda, formele §i dimensiunile monedei, toate
sunt lasate in seama deciziilor voluntare ale persoanclor libere.
Baterea privatd de moneda, prin urmare, este la fel de legitima
si utila ca orice altd activitate antreprenoriala. ,,Pretul” banilor
este puterea lor de cumpirare in raport cu toate bunurile din
economie, iar aceasta este determinati de oferta de bani si de
cererea de bani a fiecirui individ. Orice incercare a guvernului
de a stabiliza acest pret va intra in conflict cu satisfacerea cererii
de moneda a oamenilor. Daci ei vor considera ci e mai potrivit
sa utilizeze ca monedi mai multe metale, rata de schimb dintre
cle va fi determinata pe piata de cererile si ofertele relative si va
tinde sa fie egali cu raporturile puterilor de cumpirare respecti-
ve. De indati ce existd o cantitate suficientd de metal pentru ca
piata si-] aleagi ca monedai, nici o crestere a acestei cantititi nu-i
poate imbunititi functia monetard. O crestere a ofertei de mo-
nedi nu va face deci decit si dilueze eficacitatea fiecirei uncii de
moneda, fird si ajute cu nimic economia. Un stoc mai mare de
aur sau de argint satisface totusi mai multe nevoi zoz-monetare
(podoabe, utiliziri industriale etc.) si este, in consecingd, util din
punct de vedere social. Inflatia (o crestere a cantititii de substi-
tute monetare neacoperitd de o crestere a stocului de metal) nu
este niciodata utild din punct de vedere social, ci numai imbu-
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natiteste situatia unei parti a populatiei pe seama celeilalte par-
ti. Inflatia, fiind o incilcare frauduloasi a proprietitii, nu poate
exista pe o piatd libera.

In concluzie, libertatea poate gestiona un sistem monetar
cu aceeasi splendoare cu care gestioneazd restul economiei.
Contrar multor autori, moneda nu are nimic special care s faci
necesard o interventie guvernamentald extinsi. Si aici oamenii
isi vor acoperi cel mai deplin si cel mai lesnicios toate nevoile
lor economice. Pentru moneda, ca si pentru celelalte activititi
umane, ,libertatea este mama, nu fiica ordinii”,



II
MONEDA $I AMESTECUL GUVERNAMENTAL

1
Veniturile guvernului

uvernele, spre deosebire de toate celelalte organiza-

tii, nu-si obtin veniturile din plitile pentru serviciile

pe care le furnizeaza. Prin urmare, guvernele se con-
frunta cu o problemi economici diferita de a tuturor celorlalti.
Persoanele private care doresc sa achizitioneze mai multe bunuri
si servicii de la ceilalti trebuie sd produca si si vindd mai mult
din ceea ce acestia doresc. Guvernele trebuie doar si gaseascd
vreo metodd de a expropria mai multe bunuri fird consimta-
méntul proprietarului.

Intr-o economie de barter, functionarii guvernamentali pot
realiza deposedarea de resurse intr-un singur mod: punind sti-
panire pe bunuri 77 naturd. Intr-o economie monetard, ei isi vor
da curind seama ci e mai simplu sa-si insuseasca active monetare
si sa foloseascd apoi acesti bani pentru a achizitiona bunuri si
servicii pentru guvern sau pentru subventionarea unor grupuri
privilegiate. Acest act de deposedare se numeste impozitare'.

! Deposedarea directd de bunuri nu este, prin urmare, atit de rispandit azi
ca exproprierea prin moned3. Cazuri de deposedare directi ce pot fi intilnite
siazi sunt: deposedarea de pimant in interes public, incartiruirea obligatorie
a trupelor intr-o tard ocupati si mai ales confiscarea prin forti a capacititii
de munci a unei persoanc (ca, de exemplu, serviciul militar obligatoriu, obli-
gatia de a fi jurat, precum si obligatia firmelor de a tine evidenta impozitelor
si de ale colecta).
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Impozitarea totusi este adesea impopulari i, in vremuri mai
putin ribditoare, a declansat frecvent revolutii. Aparitia banilor,
altfel o binefacere pentru rasa umand, a deschis si o cale mai ra-
finatd pentru exproprierea resurselor de citre guvern. Pe o piata
liberd, banii pot fi dobanditi producind si vAnzand bunuri si
servicii pe care oamenii le doresc sau prin extractie (o afacere
care, pe termen lung, nu e mai profitabild decit oricare alta).
Dar daci guvernul afli modalitati de a se lansa in falsificare — cre-
area de monedi noua din nimic — el va produce rapid banii de
care are nevoie, fara si-si mai bata capul cu vinzarea serviciilor
sau extractia aurului. El va putea atunci si-si insuseasca resurse
pe ascuns si aproape neobservat, fird a destepta ostilitatea pe
care o dezlantuie impozitarea. Ba, mai mult, falsificarea produ-
ce chiar in victimele sale iluzia paradisiacd a unei prosperititi
fard precedent.

Falsificarea nu este, evident, dect un alt nume pentru infla-
tie — ambele crednd ,,bani” noi, neacoperiti in aur sau argint, si
avind mecanisme similare de functionare. Acum vedem limpe-
de de ce guvernele sunt inerent inflationiste: pentru ca inflatia
este un mijloc rafinat si eficient ce permite guvernului dobandi-
rea unei parti din resursele comunitatii, o forma nedureroasi si,
de aceea, cu atAt mai periculoasi de impozitare.

2
Efectele economice ale inflatiei

Pentru a cAntiri efectele economice ale inflatiei, si vedem ce se
intAmpld cAnd un grup de falsificatori se pune pe treaba. Si pre-
supunem ci in economie existd o masd monetard de 10.000 de
uncii de aur si ci falsificatorii, de o iscusinti ce face imposibild
depistarea lor, introduc inca 2.000 de ,uncii”. Care vor fi con-
secintele? Intai si intai, falsificatorii vor fi, evident, in céstig. Ei
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iau banii nou creati si ii folosesc pentru a cumpdra bunuri si ser-
vicii. Dupa cum se spune intr-o celebri banda desenata din 7he
New Yorker, infitisaind un grup de falsificatori, aflati intr-o so-
lemni contemplare a ,mestesugelii” lor: ,Vanzarea cu amanun-
tul ¢ gata si incaseze o dozi intremitoare!” (aluzie la droguri).
Intocmai. Cheltuielile locale, intr-adevir, chiar ncaseazi o dozi.
Banii noi afecteazi, pas cu pas, tot sistemul economic. Pe misu-
ra ce banii falsi se raspaAndesc, ei determini o crestere a preturilor
— cum am vizut mai inainte, banii suplimentari nu pot decit si
dilueze eficacitatea fiecarui dolar. Dar aceasta diluare ia timp si
¢, prin urmare, neuniformi; in acest interval, unii castigd, iar
altii pierd. Mai pe scurt, falsificatorii i furnizorii lor locali se
afla in situatia de a avea venituri mai mari, inainte ca preturile
bunurilor pe care ei le cumpari si creasci. Pe de altd parte insi,
cei aflati in zone indepirtate ale economiei, care nu au intrat
incd in posesia monedei aditionale, vid ci preturile bunurilor
pe care ei le cumpiri cresc inainte ca veniturile lor sa creasca.
Detailistii de la celilalt capar al térii, de pilda, vor suferi pierderi.
Cei ce intrd primii in posesia monedei false castiga cel mai mult,
insa pe seama ultimilor in rand.

Inflatia deci nu conferd beneficii sociale generale; in schimb,
ca efectueazi o redistribuire a avutiei in favoarea primilor veniti
in lantul inflationist, pe seama celor ce intrd in cursd cu intar-
ziere. Si inflatia este, cu adevirat, o cursd — pentru a vedea cine
pune méina pe banii noi cel mai devreme. Ultimii sositi — cei ce
trebuie si faci fata pierderilor — sunt numiti adesea ,,categorii
cu venituri fixe”. Preoti, profesori, persoane ce triiesc din sala-
rii rim4n mult in urma altor categorii cAnd e vorba sa intre in
posesia banilor noi. Cu deosebire in suferinta vor fi cei legati
prin contracte cu suma fixd — contracte incheiate in vremea de
dinainte de cresterea inflationistd a preturilor. Beneficiarii asi-
gurarilor de viatd si ai anuitatilor, oamenii in varstd ce triiesc
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din pensii, proprietarii de pimént care au incheiat contracte de
rentd pe termen lung, detinitorii de obligatiuni si alti creditori,
cei ce-si pastreaza banii sub formi lichida, acestia sunt cei ce vor
duce greul inflatiei. Ei vor fi cei ,impozitati”.

Inflatia are si alte efecte dezastruoase. Ea distorsioneazi acel
element fundamental al economiei noastre: calculul economic.
Cum preturile nu se modifici in mod uniform si cu aceeasi ra-
piditate, devine foarte dificil pentru intreprinzatori si deose-
beasci ce e de durati de ce e efemer si sd evalueze corect cererea
consumatorilor sau costul activititilor in care s-au angajat. De
exemplu, in contabilitate se obisnuieste sd se inregistreze drept

»cost” al unui activ suma pe care firma a platit-o pentru el. Dar
daci intervine un proces inflationist, costul inlocuirii activului
dupa uzarea lui completi va fi mult mai mare decét cel inregis-
trat in documentele contabile. Prin urmare, contabilitatea intre-
prinderii va supraevalua serios profiturile pe perioada inflatiei

— si poate genera chiar consum de capital, lisind in acelasi timp
impresia ci investitiile au sporit®. In mod aseminitor, detini-
torii de actiuni §i proprietarii de valori imobiliare vor obtine
castiguri (capital gains) din cresterea valorii acestor active pe pe-
rioada inflatiei, care nu sunt catusi de putin ,,castiguri”. i ei pot
cheltui o parte din aceste cAstiguri fird si-si dea seama ci prin
acest act isi consuma capitalul initial.

* A devenit 0 modi in zilele noastre si se ia in ris grija manifestata de ,,conser-
vatori” fatd de ,viduvele si orfanii” loviti de inflatie. Si totusi aceasta este una

din problemele principale care trebuie si ne preocupe. Chiar este ,,progresist”
si jefuiesti viduvele si orfanii si si folosesti banii obtinuti pentru a-i subven-
tiona pe agricultori si pe salariatii din industria de armament?

3 Aceastd eroare va fi cu atit mai gravi, cu cit firmele lucreaza cu un echipa-
ment mai vechi si cu cit In ramura respectiva se utilizeazd mai mult capital.
Un numir foarte mare de firme, prin urmare, va intra in aceste ramuri in

timpul unei inflatii. Pentru o discutie mai detaliati a acestei erori cauzate de

conceptia contabili a costului si se consulte W.T. Baxter, ,,The Accountant’s

Contribution to the Trade Cycle”, Economica (Mai, 1955), p. 99-112.



52 ROTHBARD - CE LE-A FACUT STATUL BANILOR NOSTRI?

Prin crearea de profituri iluzorii si prin distorsionarea calcu-
lului economic, inflatia suspendd temporar procesul de selectie
efectuat de piata libera prin penalizarea firmelor ineficiente si
premierea celor eficiente. Mai toate firmele vor fi, aparent, pros-
pere. Atmosfera generala a unei ,,piete a vinzirilor” va duce la
o scidere a calitatii bunurilor si serviciilor pentru consumatori,
deoarece acestia opun adesea o rezistentd mai mica la cresterea
preturilor cAnd ea se manifestd sub forma deteriorarii calitatii®.
Calitatea muncii depuse va fi si ea in declin in perioadele inflati-
oniste dintr-un motiv mai greu de sesizat: oamenii se indrigos-
tesc de schemele de genul ,,te uiti si castigi” (,gez-rich-quick”), ce
parafilaindeména lor intr-o erd a preturilor ce cresc la nesfarsit,
si dispretuiesc adesea efortul serios. Inflatia penalizeaza de ase-
menea cumpdtarea si incurajeaza indatorarea, pentru cd orice
sumd datd cu imprumut va fi rambursata in dolari cu o putere
de cumpdrare mai mici decat cei primiti initial. Tendinta, prin
urmare, este si te indatorezi sisd dai inapoi mai tarziu, si nu sa
economisesti si si dai cu credit. Inflatia, in concluzie, diminu-
caza nivelul general de trai chiar in timp ce creeaza o atmosfera
amdgitoare de ,,prosperitate”

Din fericire, inflatia nu poate continua la nesfarsit. Si aceasta
pentru ci oamenii devin constienti de aceastd forma de impo-
zitare; ei devin constienti de micsorarea continud a puterii de
cumpdarare a dolarului lor.

La inceput, cand pregurile cresc, oamenii spun: , A, se intdm-
pld ceva, dar nu e decit o rafala de vant. O si-mi fac cumpara-
turile ceva mai incolo; pina atunci, astept ca preturile sa scadd
laloc”. Aceasta este atitudinea obisnuitd in prima fazi a unei in-
flatii. Aceasta pirere modereaza sporirea preturilor si ascunde si

“Tn aceste vremuri de urmirire incordati a ,indicilor costului vietii” (de tipul
celor utilizati la indexarea automati a salariilor), existd un imbold puternic
de a miri preturile in asa fel incit modificirile si nu fie evidentiate in indice.
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mai mult inflatia, deoarece astfel cererea de monedai cregte. Insa,
pe misurd ce inflatia isi urmeaza cursul, oamenii incep si-si dea

seama ci preturile se duc in sus continuu ca urmare a inflatiei

continue. Acum oamenii isi vor zice: ,O si cumpar chiar acum,
cu toate ca pregurile sunt «mari», ci, daci mai astept, or sd se

urce si mai mult”. Drept rezultat, cererea de monedai se reduce si

preturile sporesc acum mai mult, proportional, decit cresterea

ofertei de monedi. In acest moment, guvernul este adesea che-
mat ,,sd combati lipsa de bani” cauzatd de cresterea acceleratd
a preturilor si el expandeazi masa monetara in ritmuri si mai

mari. CurAnd, tara atinge stadiul ,,fugii in valori reale” (crack-up

boom), cAnd oamenii isi zic: ,, Irebuie si cumpir orice §i acum —
orice, ca sd scap de banii astia care se depreciaza vizind cu ochii”.
Oferta de moneda creste ametitor, cererea se pribuseste, iar pre-
turile ating cifre astronomice. Productia se reduce drastic, pe

misurd ce oamenii isi petrec din ce in ce mai mult timp cautind

modalititi de a mai obtine ceva pe banii pe care ii au. Sistemul

monetar s-a prabusit, in fapt, complet, iar economia se indreap-
td spre alte monede, daca acest lucru este posibil — un alt metal,
monede striine (daci inflatia s-a produs intr-o singuri tari) sau

chiar o intoarcere la barter. Sistemul monetar s-a prabusit sub

povara inflatiei.

Aceasta stare de hiperinflatie ne este cunoscuti istoric din
asignatele Revolutiei franceze, continentalii Revolutiei america-
ne, dar mai ales din criza germani din 1923 si din experienta pri-
busirii monedei chinezesti s.a. dupa al doilea rizboi mondial®.

O ultima acuza adusi inflatiei consta in faptul ci, ori de cate
ori moneda nou emisa este mai intdi datd cu imprumut firme-
lor, inflatia genereaza teribilul fenomen al ,.ciclului economic”
Acest proces ticut, dar ucigitor, rimas nedetectat timp de ge-

> Despre exemplul german, a se vedea Costantino Bresciani-Turroni, Zhe
Economics of Inflation (London: George Allen and Unwin, Ltd., 1937).
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neratii functioneaza astfel: bani noi sunt emisi de citre sistemul
bancar, sub protectia guvernului, i imprumutati firmelor. In
ochii intreprinzitorilor, fondurile noi par a fi investitii auten-
tice, numai ca ele nu provin, ca investitiile de pe piata liber3,
din economisirile voluntare. Banii aditionali sunt investiti de
oamenii de afaceri in felurite proiecte si platiti muncitorilor si
altor proprietari de factori de productie sub forma unor preturi
si salarii mai mari. Pe misura ce acesti bani se rispindesc gradu-
al in intreaga economie, oamenii tind sa restabileasca proportia
voluntari dintre consum si economii preferati de ei anterior. Pe
scurt, daci oamenii doresc si economiseasci si sd investeascd
aproximativ 20% din veniturile lor §i s consume restul, mone-
da suplimentard creatd de binci si imprumutatd firmelor face
ca proportia economiilor s para, la inceput, mai mare. Cand
banii cei noi se infiltreazd in comunitate, aceasta restabileste
proportia anterioard de 20-80, si multe investitii se videsc a fi
nerentabile. Lichidarea investitiilor eronate ficute pe perioada
boomului provocat de inflatie constituie faza de depresiune a ci-
clului afacerilor®.

3

Monopolul baterii de monedi

Pani sd ajunga guvernul si foloseasci falsificarea pentru a-si su-
plimenta veniturile, pasi multi i mari trebuie ficuti pe drumul
abandonarii unei piete libere. Guvernul nu poate si invadeze
pur si simplu o piata liberd functionala si si-si tipareascd pro-
priile bilete de hartie. Daci s-ar proceda asa de grosolan, putini
oameni ar accepta banii furnizati de guvern. Chiar si in timpu-
rile moderne, multi oameni din ,,tirile inapoiate” au refuzat pur

¢ Pentru un tratament mai aprofundat al problemei, a se vedea Murray N.
Rothbard, America’s Great Depression (Princeton: D. Van Nostrand Co.,
1963), Part 1.
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si simplu sd primeascd banii de hartie i au insistat sa efectueze
tranzac;iile numai in aur. Intruziunea guvernamentali, prin ur-
mare, trebuie s fie mult mai find §i mai graduala.

PAni acum citeva secole nu exista nici o banci, asa ca guver-
nul nu putea si se foloseasca de maginaria bancari pentru a face
inflatie pe scard mare, aga cum e situatia astizi. Ce-ar fi putut el
s intreprindi cAnd numai aurul si argintul erau in circulatie?

Primul pas, ficut cu hotarire de orice guvern in expansiune,
a constat in acapararea monopolului absolut al baterii de mone-
dd. Acesta era mijlocul indispensabil pentru a controla oferta de
monedi batutd. Portretul regelui sau al lordului a fost imprimat
pe monezi, si asa s-a rispAndit basmul ¢ baterea de moneda este
o prerogativa esentiald a ,suveranititii” regelui sau stapanului
domeniului. Monopolul asupra producerii de moneda i-a per-
mis guvernului sd furnizeze monezi ale ciror valori si dimensi-
uni erau potrivite cu ceea ce el, si nu publicul, dorea. In conse-
cinta, varietatea pieselor de pe piatd a fost redusa puternic. Mai
mult, monetiria putea acum s perceapd un pret ridicat, cu mult
peste costuri (,,senioraj”), un pret suficient ca si acopere costu-
rile (,,brasaj”) sau si batd moneda fira nici o taxi. Seniorajul
era un pret de monopol si impunea o povarid suplimentara la
transformarea lingourilor in monezi; baterea gratuitd, pe de altd
parte, incuraja exagerat producerea de monezi din lingouri si-l
obliga pe cetiteanul obisnuit si pliteascd pentru serviciile pe
care monetiriile le furnizau altora.

O datid dobandit monopolul baterii de moneda, guvernele au
incurajat utilizarea denumirii unititii monetare, ficand tot ce le
stitea in putintd ca oamenii sd facd deosebire intre nume si can-
titatea de metal desemnata prin acel nume. Acesta, la rindul siu,
afost un pas extrem de important, pentru ci elibera guvernul de
necesitatea de a rimane fidel monedei general acceptate pe piata
mondiali. In loc si foloseasci aurul sau argintul sub denumirea
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de dramuri (grains) sau grame, fiecare stat a incurajat utilizarca
propriilor denumiri nationale (dolari, mirci, franci, s.a.m.d.),
in interesul, chipurile, al patriotismului monetar. Acest truc a
permis aparitia instrumentului de cipatai al falsificirii guverna-
mentale a monedei: reducerea confiscatorie (debasement).

4

Reducerea confiscatorie (debasement)

Reducerea confiscatorie a fost metoda prin care statul a falsifi-
cat tocmai monezile de la a ciror producere indepirtase firmele
private, in numele unei temeinice protejiri a etalonului banesc.
Uneori, guvernul comitea frauda obisnuitd, amestecind in se-
cret aurul cu un metal comun, rezultdnd piese cu o proportie
mai micd de aur. De cele mai multe ori insd, monetiria topea si
bitea din nou toate monezile din tinut, dand inapoi supusilor
tot atitea ,lire” sau ,marci’, dar o greutate mai micd. Unciile
de aur i de argint rimase erau bagate in buzunar de citre rege
si folosite la acoperirea cheltuielilor sale. In acest fel, guvernul a
manipulat si redefinit neincetat chiar etalonul pe care figidui-
se sa-] protejeze. Profiturile reducerii confiscatorii erau in mod
arogant pretinse drept ,,senioraj” de citre conducitori.
Reducerea confiscatorie rapidd si masiva a constituit marca
distinctivd a Evului Mediu in aproape orice tard din Europa.
Astfel, in anul 1200 d.H., in Franta, moneda numita Zivre tour-
nois a fost definita ca reprezentind nouizeci si opt de grame de
argint fin; pe la 1600 d.H. ea mai avea doar unsprezece grame.
Un caz uimitor este cel al dinarului, o monedi a sarazinilor din
Spania. Atunci cAnd a fost bitut pentru prima oar3, la sfarsitul
secolului al saptelea, dinarul cAntirea saizeci si cinci de dramuri
de aur. Sarazinii erau remarcabil de corecti in chestiunile mo-
netare si, pe la mijlocul secolului al doisprezecelea, dinarul avea
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inca saizeci de dramuri. In acel moment, regii catolici au cuce-
rit Spania si, pe la inceputul secolului al treisprezecelea, dina-
rul (numit acum maraveds) a fost redus la paisprezece dramuri.
Curand, moneda de aur a devenit prea usoard pentru a mai cir-
cula si a fost transformatd intr-o moneda de argint, cAntirind
douazeci si sase de dramuri. Aceasta, la rindul ei, a fost degrada-
ti (debased) si, pe la mijlocul secolului al cincisprezecelea, mara-
vedi mai avea doar 1,5 dramuri de argint si era din nou prea micd
pentru a circula’.

5

Legea lui Gresham si circulatia monetara

A. Bimetalismul

Un guvern impune controale asupra preturilor in mare misura
pentru a abate atentia publicului dinspre inflatia guvernamen-
tald citre pretinsele defecte ale pietei libere. Asa cum am vizue,
»legea lui Gresham” — faptul ci o monedi artificial supraevalu-
atd tinde sd scoatd din circulatie moneda artificial subevalua-
ti — este un exemplu al consecintelor generale ale controlului
preturilor. Guvernul stabileste, de fapt, un pret maxim pentru o
monedi in raport cu cealaltd. Pretul maxim provoaci o penurie
— disparitie prin export sau tezaurizare — a monedei afectate de
pretul maxim (artificial subevaluati) si face ca ea si fie inlocuitd
din circulatie de citre moneda cu pretul peste cel de piati.

Am vizut mai inainte cum se desfisoard acest proces in situ-
atia in care avem monezi noi §i monezi uzate, acesta fiind unul
din primele exemple ale modului de operare a legii lui Gresham.
Dupi ce au ficut ca prin bani si se inteleagi nu greutatea, ci
simpla denumire, si au bitut monezi standardizate potrivite cu

7 Despre reducerea confiscatorie, a se consulta Elgin Groseclose, Money and
Man (New York: Frederick Ungar, 1961), p. 57-76.
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propriile lor interese, nu cu cele ale comunitatii, guvernele au fo-
losit si pentru piesele noi, si pentru cele uzate aceeasi denumire,
chiar daci ele erau de greutiti diferite. Drept rezultat, oamenii
au tezaurizat sau exportat piesele noi, de greutate standard, si au
trecut piesele uzate in circulatie, in timp ce guvernele azvarleau
blesteme asupra ,,speculantilor”, striinilor ori asupra pietei libe-
re in general, pentru o stare cauzati chiar de guvern.

Un caz extrem de important de operare a legii lui Gresham
l-a constituit problema pereni a ,etalonului”> Am vazut ci piata
liberi stabileste ca etaloane paralele aurul si argintul, fiecare flu-
ctuand liber in raport cu celilalt, in conformitate cu cererile si
ofertele de pe piatd. Guvernele insi au decis sd dea 0 mina de aju-
tor pietei, intervenind pentru a ,simplifica” lucrurile. Ce simplu
si clar ar fi totul, simteau ele, daci aurul si argintul ar fi schim-
bate intr-un anumit raport fix, s spunem, de doudzeci de uncii
de argint la o uncie de aur! Din acel moment, ambele monede
ar putea si circule pentru totdeauna la cursul fix — si, mult mai
important, guvernul ar putea si se lepede, in sfarsit, de povara
de a se raporta la monedi dupai greutate in loc de denumire. Si
ne inchipuim o unitate bianeasca, ,,rurul’, definitd de ruritanieni
ca a doudzecea parte dintr-o uncie de aur. Am vizut cit de vital
este pentru guvern si determine persoanele din comunitate si
priveasca ,rurul” ca pe o unitate abstracta, independentd, avind
doar o vagi legituri cu aurul. Ce cale mai buna exista pentru a
realiza acest lucru decit si faci fix raportul de schimb dintre aur
siargint? Acum, ,rurul” nu mai e doar a douizecea parte dintr-o
uncie de aur, ¢7 57 0 uncie de argint. Tngelesul precis al cuvantului

,rur’ — o denumire atagatd unei cantitati de aur — e acum pier-
dut, si oamenii incep si se gindeasci la rur ca la ceva dotat cu o
existenta proprie, cumva echivalat de guvern, din motive bune si
temeinice, cu anumite cantitdti atat de aur, cit si de argint.

Vedem acum limpede de ce e aga de important si nu botezim
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unciile sau dramurile de aur cu nume patriotice sau nationale.
O dati ce 0 asemenea ctichetd inlocuieste unitatile de greutate
recunoscute in lume, e mult mai usor pentru guvern sa manipu-
leze unitatea monetara si sd o faci si apara ca o realitate separata.
Raportul fixat prin decret intre aur si argint, cunoscut sub de-
numirea de bimetalism, s-a achitat de aceasti sarcini cu multa
promptitudine. El ## si-a indeplinit totusi celilalt rol: simpli-
ficarea sistemului monetar intern. Pentru ci, o dati mai mult,
legea lui Gresham a intrat in actiune. In mod obisnuit, guvernul
stabilea initial raportul dintre cele doud metale (si zicem %o)
conform ratei de schimb existente pe piata liberd. Dar raportul
de pe piatd, ca orice pret care se formeazi pe piatd, se modifici
inevitabil de-a lungul timpului, pe misura ce conditiile cererii
si ofertei se schimba. Pe masuri ce se produc aceste modificari,
raportul fix devine nerealist. Schimbarea conditiilor face ca ori
aurul, ori argintul s fie supraevaluat. Aurul dispare atunci si
merge fie in detinerile de moneda, fie pe piata neagri, fie este
exportat, in timp ce argintul este atras din striinitate sau apare
din detinerile de moneda pentru a deveni singura monedi de
circulatie in Ruritania. Timp de secole, toate tirile au trebuit
sa faci fatd efectelor catastrofale provocate de alternarea brusca
a monedelor metalice. Intai argintul se revarsd pe piata interna,
iar aurul dispare; mai apoi, pe masuri ce raporturile relative de
pe piatd se schimba, aurul va fi utilizat, iar argintul va disparea®

In final, dupi secole obositoare de dezordine bimetalista,
guvernele au ales ca etalon unul din cele doua metale, in majo-
ritatea cazurilor, aurul. Argintul a fost coborat la rangul de ,,mo-
nedi divizionard’, fiind folosit la producerea de piese de micd
valoare, dar nici acelea de greutate corespunzitoare cu valoarea.

$ Numeroase reduceri confiscatorii s-au savarsit, de fapt, in secret, in timp ce
guvernele pretindeau ci nu fac decat si aduci raportul aur-argint mai aproa-
pe de realitatea pietei.
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(Baterea de moneda divizionari a fost de asemenea monopoli-
zatd de guvern si, cum nu era supusi acoperirii depline in aur, a
constituit un mijloc de sporire a masei monetare). Interdictia
utilizarii argintului ca moneda a afectat, cu siguranta, pe multi
oameni care preferau si foloseascd argint pentru diferite tran-
zactii. Era ceva adevir in strigitul de lupti al bimetalistilor cum
cd 0 ,crima la adresa argintului” fusese savarsitd; insd crima fon-
datoare a constat in impunerea initiald a bimetalismului in locul
ctaloanelor paralele. Bimetalismul a creat o situatie de o dificul-
tate insuportabila, din care guvernele puteau iesi fie revenind la
o libertate monetari deplini (etaloane paralele), fie alegind ca
monedi unul din cele doui metale (etalonul aur sau etalonul ar-
gint). Libertatea deplina in chestiunile monetare, dupi tot acest
rastimp, era consideratd absurda si donquijotesci; si astfel a fost
adoptat pretutindeni etalonul aur.

B. Puterea liberatorie

Dar cum a fost guvernul in stare si-si impuni preturile-decret
asupra ratelor de schimb dintre monede? Printr-un truc cunos-
cut ca legislatia privind puterea liberatorie. Banii sunt folositi ca
plata pentru datoriile din trecut, ca si pentru tranzactiile ,,cu
banii gheatd” din prezent. Numele monedei tarii jucAnd acum
rolul central in contabilititi in locul greutitii efective, in con-
tractele incheiate a inceput si se promiti efectuarea platii in
anumite sume de ,bani”. Legislatia puterii liberatorii dicta care
puteau f1 acei ,bani” In vremea cAnd numai aurul si argintul in
forma lor fizica erau desemnate ca ,monede cu putere liberato-
rie”, oamenii socoteau ci ¢ ceva inofensiv, dar ar fi trebuit si-si
dea seama ci un precedent periculos in favoarea controlului gu-
vernamental al monedei fusese stabilit. Daci guvernul rimane
fidel monedei originare, legea dati de el cu privire la puterea
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liberatorie este superflud si deloc necesara.” Pe de alti parte, gu-
vernul poate si declare drept monedai liberatorie si o alti mo-
nedi de calitate mai proasta ce circuld simultan cu cea initial3.
Astfel, guvernul poate decreta ci piesele uzate sunt la fel de bune
pentru plata datoriilor ca si cele noi sau ¢ aurul si argintul sunt
echivalente la raportul de schimb fixat initial. Legislatia privind
puterea liberatorie face ca legea lui Gresham si intre in actiune.

Cand legislatia puterii liberatorii consacra in acest rol o mo-
nedi supraevaluati, ea are incd un efect: favorizeazi debitorii pe
seama creditorilor. $i aceasta pentru ci, din acel moment, debi-
torilor li se permite sa-si pliteascd datoriile intr-o moneda mult
mai proasta decAt cea in care contractaseri imprumutul, iar cre-
ditorii sunt astfel escrocati de banii ce le apartineau de drept.
Aceasti confiscare a proprietatii creditorilor este totusi numai in
avantajul debitorilor actuali; viitorii debitori vor fi impovirati
de sporirea rarititii creditului, generatid de amintirea spolierii
creditorilor de citre guvern.

? Lord Farrer, Studies in Currency 1898 (London: Macmillan and Co., 1898),

p- 43:
Legea obisnuiti a contractului asiguri tot ce e necesar, fird ca vreo lege
s acorde functii speciale anumitor feluri de moneda curentd. Noi am
adoptat ca unitate monetard sovereignul de aur... Daci eu promit si
plitesc 100 de sovereigni, nu e nevoie de nici o lege monetara speciald
privind puterea liberatorie pentru a spune ci sunt obligat si plitesc 100
de sovereigni i ci, dacd mi se cere si plitesc 100 de sovereigni, nu mi pot
achita de obligatie plitind cu altceva.

Despre legislatia puterii liberatorii, a se vedea de asemenea Mises, Human
Action (New Haven: Yale University Press, 1949), p. 4321, p. 444.
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6

Recapitulare:
Guvernul si circulatia monetara

Monopolul baterii de moneda si legislatia privind puterea libe-
ratorie au constituit pietrele unghiulare in stridania guvernelor
de a-si asigura controlul asupra monedei natiunilor. Pentru a in-
tiri aceste misuri, fiecare guvern a cdutat sa interzica in interior
circulatia oriciror monezi batute de guvernele rivale'”. Pe teri-
toriul fiecirei tiri puteau fi folosite numai monezile produse de
propriul suveran; intre tiri erau utilizate in schimburi lingouri
nemarcate de aur si argint. Aceste mdsuri au slabit si mai mult
legaturile dintre diferite parti ale pietei mondiale, continuind
separarea unei tiri de alta si dislocAnd diviziunea internationald
a muncii. Totusi, moneda solida nu a lisat prea mult loc pen-
tru inflatia guvernamentald. Existau limite in calea reducerilor
confiscatorii pe care guvernele le puteau intreprinde, iar faptul
cd toate tarile utilizau aurul §i argintul punea restrictii serioase
asupra controlului pe care fiecare guvern il putea exercita pe cu-
prinsul propriului teritoriu. CArmuitorii erau inca tinuti in friu
de disciplina impusd de 0 monedi metalicd internationala.

Controlul guvernamental al monedei putea si devind ab-
solut, si falsificarea, necontestatd numai o data cu rispandirea
pe scard larga, in secolele din urmd, a substitutelor monetare.
Aparitia banilor de hartie si a depozitelor bancare, desi o binefa-
cere pentru economie cind sunt deplin acoperite in aur sau ar-
gint, a furnizat formula magici ce i-a deschis guvernului drumul
spre controlul absolut asupra banilor si, prin ei, asupra intregu-
lui sistem economic.

10 Utilizarea monezilor striine a fost predominanti in Evul Mediu, iar in
Statele Unite ea s-a prelungit pani la mijlocul secolului al noudsprezecelea.
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7

Permisiunea acordati bancilor de a refuza plitile

Economia moderni, ce utilizeaza pe scari largi serviciile banca-
re si substitutele monetare, oferd sansa ideald pentru ca guver-
nul si-si desavirseascd controlul asupra ofertei de moneda si si
faca inflatie dupa voie. Am vizut in sectiunea nr. 12 ci exista trei
mari stavile ce limiteaza puterea oricirei banci de a face inflatie
intr-un sistem de ,liberd intreprindere bancard™ (1) dimensiu-
nea clientelei bincii; (2) dimensiunea clientelei intregului sis-
tem bancar, adici misura in care oamenii folosesc substitutele
monetare; si (3) increderea clientilor in bancile lor. Cu cit este
mai limitata clientela unei binci, a sistemului bancar in intregul
sdu si cu cat increderea clientilor e mai slabd, cu atit mai severe
vor fi limitele puse inflatiei in economie. Privilegiile acordate si
controlul exercitat de guvern asupra sistemului bancar au actio-
nat in sensul suspendirii acestor limite.

Toate aceste stavile, desigur, se sprijind pe o obligatie funda-
mentala: datoria bincilor de a rambursa la cerere pasivele asu-
mate. Am vizut mai sus ci nici o banci functionind cu rezerve
fractionare nu-si poate rambursa toate pasivele; si am mai vazut,
de asemenea, ci acesta este jocul de noroc in care se angajeazd
toate bincile. Insi este esential, desigur, pentru orice sistem ba-
zat pe proprietatea privatd, ca obligatiile contractuale si fie in-
deplinite. Cea mai grosolana cale, prin urmare, pe care guvernul
o poate folosi pentru a incuraja inflatia este sa acorde bancilor
privilegiul special de a refuza sa-si onoreze obligatiile, conti-
nuind si rimini, in acelag.i timp, in activitate. In vreme ce toti
ceilalti sunt tinuti si-si pliteasca datoriile sau si dea faliment,
bancilor li se acordd permisiunea de a refuza rambursarea chi-
tantelor emise, silindu-i concomitent pe propriii debitori si pli-
teascd in momentul in care creditele acordate ajung la scadenta.
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Denumirea obi§nuité a acestui procedeu este aceea de »suspen-
dare a plitilor in monedi metalica”. O denumire mai exacti ar fi
aceea de ,licenta pentru furt”; cum altfel putem numi o permi-
siune guvernamentald de a riméne in afaceri fard a-ti indeplini
indatoririle contractuale?

In Statele Unite, suspendarea generalizata a platilor in mone-

di metalici in perioade dificile pentru banci a devenit aproape
o traditie. Inceputul a fost ficut in timpul rizboiului din 1812.
Majoritatea bancilor din tard erau localizate in New England,
dar populatia de aici era ostild intrarii Americii in rizboi. Aceste
binci au refuzat si acorde imprumuturi pentru razboi si, din
aceastd cauzd, guvernul a luat credite de la bianci nou infiintate
in alte state. Aceste banci au emis moneda de hartie pentru a
acorda imprumuturile. Inflatia a fost atit de mare, incit ploua
cu cereri de rambursare asupra noilor bénci, cereri venite inde-
osebi dinspre bincile conservatoare, neexpansioniste din New
England, acolo unde guvernul isi cheltuise cea mai mare parte
din bani pe bunuri necesare pentru razboi. Urmarea a fost o
»suspendare” generalizatd in 1814, ce a durat mai mult de doi
ani (mult dincolo de sfarsitul rizboiului); pe parcursul acestei
perioade, bincile au inflorit, emitAnd note fira nici o obligatie
de ale rambursa in aur sau argint.

Aceasta suspendare a stabilit un precedent pentru crizele
economice urmatoare: 1819, 1837, 1857 §.a.m.d. Ca rezultat
al acestei traditii, bancile si-au dat seama ci nu trebuie sd aiba
nici o teamd ci vor da faliment dupa o inflatie, i acest lucru,
bineinteles, a stimulat inflatia si ,,intreprinderea bancara salbati-
c&’. Acei autori care dau America secolului al x1x-lea drept pil-
di socanti de libera intreprindere bancara nu-si dau seama de
importanta acestei scutiri evidente de indeplinire a obligatiilor
contractuale, pe care statele o acordau la fiecare crizd financiara.

Guvernele si bancile au convins opinia publici de justetea
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actiunilor lor. Mai mult, oricine incerca si-si recupereze banii
pe timp de crizi era etichetat ca ,nepatriot” si spoliator al seme-
nilor sii, in vreme ce bincile erau adesea ridicate in sldvi pentru
scoaterea din dificultiti (bailout) a comunititii in vremuri nefa-
vorabile, din dragoste de patrie. Multi oameni totusi erau pro-
fund nemultumiti de intregul procedeu, si din acest sentiment
s-a ivit faimoasa miscare jacksoniand pentru ,monedi solida’,
care a inflorit inainte de Riazboiul Civil *'.

In ciuda folosirii lor in Statele Unite, aceste privilegii peri-
odice acordate bincilor nu s-au impus ca politica generala in
lumea moderna. Era un instrument nefinisat, prea sporadic (nu
putea fi permanent, deoarece putini ar intra in relatii cu banci
care nu-si onoreazd niciodatd obligatiile) — si, ceea ce e §i mai
important, nu oferea guvernului nici un mijloc de a controla sis-
temul bancar. Ceea ce guvernele doresc, la urma urmelor, nu e
inflatia de dragul inflatiei, ci o inflatie complet controlati si di-
rijatd de ele. Trebuie eliminat pericolul ca bincile sd joace rolul
principal in piesa inflatiei. Si astfel, o metoda infinit mai subtila,
mai find, cu posibilititi de utilizare permanenti a fost ticluita si
servitd publicului ca semn distinctiv al civilizatiei insesi — siste-
mul bincii centrale.

8
Sistemul bancii centrale:
Inliturarea stavilelor din calea inflatiei

Sistemul bincii centrale este astizi agezat in aceeasi categorie cu
instalatiile moderne de api si canalizare §i cu drumurile bune:
orice economie care nu il are este numitd ,inapoiatd’, ,,primitiva’,
iremediabil neputincioasi a se ridica la inaltimea vremurilor pe

"' A se vedea Horace White, Money and Banking, editia a patra (Boston:
Ginn and Co., 1911), p. 322-327.
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care le triim. Adoptarea de citre America a Sistemului Federal

de Rezerve (Federal Reserve System) — Banca noastri Centrala —
in 1913 a fost salutati ca actul final al intririi noastre in randul

natiunilor ,avansate”.

Bincile centrale se afli adesea in proprietatea nominala a
unor persoane particulare sau, cum e cazul in Statele Unite, in
proprietatea unor binci private; numai ca ele sunt intotdeau-
na conduse de functionari numiti de guvern si se comporta ca
un brat al guvernului. Acolo unde se afla in proprietate privati,
ca Banca Angliei la inceputurile ei sau Second Bank in Statele
Unite, profiturile lor viitoare constituie un imbold suplimentar
pentru a face inflatie, pe langd dorinta fierbinte a guvernului.

O banci centrald accede la pozitia sa dominanti gratie 7on0-
polului emiterii de note acordat de guvern. Acesta constituie ade-
virata explicatie, prea adesea trecutd cu vederea, a puterii sale.
Fira nici o exceptie, bancilor private li se interzice si se ocupe
cu emiterea de note, iar privilegiul este rezervat biancii centrale.
Bancile private pot doar sd deschidi depozite. Daci clientii lor
doresc vreodat si treaci de la depozite la note, bincile trebuie,
in consecinta, sa se adreseze bincii centrale pentru a le obtine.
De aici prestigioasa pozitie a bancii centrale de ,,banci a banche-
rilor”. Ea este o banci a celorlalte banci pentru ci bancherii sunt
fortati sa faci afaceri cu ea. Drept rezultat, depozitele bancare
au devenit rambursabile nu numai in aur, ci si in notele bancii
centrale. Si aceste note noi nu erau doar niste bancnote pur si
simplu. Ele erau pasive ale bancii centrale, o institutie investita
cu aura maiestuoasa a guvernului insusi. Guvernul, la urma ur-
melor, numeste functionarii superiori ai bincii si ii coordoneazi
politica cu celelalte politici ale statului. El incaseaza impozitele
in aceste note si le declari ca avind putere liberatorie.

Ca o consecintd a acestor misuri, toate bancile din tard au
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devenit clienti ai bancii centrale'”. Aurul s-a revirsat din bin-
cile private in banca central, si, in schimb, oamenii s-au ales cu
note ale bancii centrale si cu scoaterea din circulatie a monezi-
lor de aur. Monezile de aur erau luate in ras de opinia ,oficiala”
ca stanjenitoare, demodate, ineficiente — un idol stravechi, bun
doar si le fie pus copiilor sub perni de Criciun i cam la asta se
reduce tot folosul pe care-l mai poate aduce. Dar cat de sigur,
de practic, de eficient ¢ aurul cind zace sub formi de lingouri
in miregele tezaure ale bancii centrale! Imbroboditi de aceasti
propagandi si influentati pe de o parte de comoditatea cu care
pot fi manuite notele, iar pe de alta de acoperirea guvernamen-
tald a acestora, oamenii au inceput si foloseascd din ce in ce mai
putin monezile de aur in viata de toate zilele. In mod inevitabil,
aurul s-a concentrat in banca centrali, unde, mai ,,centralizat”,
a facut posibild o inflatie de substitute monetare de proportii
mult mai mari.

In Statele Unite, Legea Rezervelor Federale (Federal Reserve
Act) obliga bancile s pastreze o ratd minim3 de rezerve in raport
cu depozitele si, din 1917, aceste rezerve pot consta numai in
depozite la Banca Federali de Rezerve (Federal Reserve Bank).
Aurul inceta s mai faci parte din rezervele legale ale unei banci.

Tot acest proces a dezvitat publicul de obiceiul de a folosi au-
rul si a depus tot aurul din comunitate in mainile deloc blande
ale statului — acolo de unde putea fi confiscat aproape fard nici
un efort. Oamenii de afaceri implicati in comertul international
utilizau inci lingouri de aur in tranzactiile lor mai importante,
numai ci ei reprezentau o parte nesemnificativd din populatia
cu drept de vot.

Unul din motivele pentru care publicul a putut fi ademenit

12 T Statele Unite, bincile au fost obligate prin lege si se aliture Sistemului
Federal de Rezerve si si-si tind conturile la Bincile Federale de Rezerve.
(Acele ,binci regionale” (state banks) care nu sunt membre ale Fed isi tin
rezervele la bincile membre.)
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si abandoneze aurul si s treacd la bancnote I-a constituit marea
incredere pe care toatd lumea o avea in banca centrali. Cu sigu-
ranti banca centrali, avind la indeména aproape tot aurul de pe
un anumit teritoriu si avind in spate puterea si prestigiul guver-
nului, nu putea si dea gres si sd intre in faliment! $i este perfect
adevirat ci nici o banci centrald din istorie nu a esuat vreodata.
Care sa fie cauza? Cauza st in regula nescrisd, dar foarte limpe-
de ca ca nu are voie si dea faliment! Daci guvernele au ingaduit
uneori bancilor private si suspende platile, ne inchipuim cu cat
mai mult vor fi ele dispuse sa ingdduie bancii centrale — propriul
siu organ — sa suspende platile cAnd aceasta se afla in dificulta-
te! Precedentul a fost comis in istoria sistemului bincii centrale,
atunci cAnd Anglia a permis Bancii Angliei sd suspende plitile
spre sfarsitul secolului al optsprezecelea si a ingiduit ca aceastd
suspendare s dureze mai mult de doudzeci de ani.

Banca centrald a devenit astfel beneficiara increderii aproape
nelimitate a comunititii. In tot acest timp, oamenii nu si-au dat
seama ca banca centrald a primit incuviintarea si falsifice dupa
voie si totusi sd rimana scutitd de orice obligatie in caz ci buna
sa credintd ar fi pusa la indoiala. Ei au ajuns s vadi in banca
centrald pur si simplu o mare banci nationali, ce indeplineste
o functie publici si protejatd de esec, dat fiind ca reprezinti un
brat virtual al guvernului.

Banca centrali a purces apoi la incercarea de a extinde aceas-
td incredere a comunitatii si la bincile private. Aceasta a fost o
sarcind mult mai dificild. Banca centrala a lasat si se inteleaga ca
va actiona intotdeauna ca un ,imprumutitor de ultima instanta”
pentru binci — altfel spus, ca banca va fi gata sa imprumute bani
oricirei binci in dificultate, mai ales atunci cAnd multe binci
sunt chemate sa-si pliteasci obligatiile.

Guvernele au continuat, de asemenea, si sustina bancile prin
descurajarea ,,panicilor” bancare (adici a situatiilor in care nu-
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merosi clienti banuiesc nereguli si cer inapoierea proprietitii).
Uneori, ele au permis incd bincilor si suspende platile, cum s-a
intAmplat in ,vacantele” bancare obligatorii din 1933. Au fost
votate legi ce interziceau incurajarea in public a panicilor ban-
care, iar guvernul a desfisurat o intreagi campanie impotriva
segoistilor” si a tezaurizatorilor de aur lipsiti de patriotism, asa
cum a procedat in timpul depresiunii din 1929 din America.
Statele Unite si-au rezolvat, in cele din urmd, siciitoarea proble-
mi a falimentelor bancare o dati cu adoptarea in 1933 a Legii
Asiguririi Depozitelor Federale (Federal Deposit Insurance Act).
Corporatia pentru Asigurarea Depozitelor Federale (Federal
Deposit Insurance Corporation) are la dispozitie doar o propor-
tie neglijabila de rezerve in raport cu depozitele bancare pe care
le ,asigura”. Insi oamenilor li s-a dat impresia (si una care poate
foarte bine sa fie corectd) ci guvernul federal va fi intotdeauna
gata si tipdreasca suficienti bani pentru a rambursa toate depo-
zitele asigurate. Drept rezultat, guvernul a izbutit si treaci uri-
asa incredere publicd de care se bucura asupra intregului sistem
bancar si asupra bincii centrale.

Am vizut ci, prin infiintarea unei banci centrale, guvernele
au slabit puternic, daci nu chiar au eliminat cu totul, doui din
cele trei stavile principale din calea inflatiei prin credite bancare.
Ce se intAmpla cu cea de-a treia stavild — problema caracteru-
lui limitat al clientelei fiecirei banci? Inliturarea acestei stavile
este unul din motivele principale ale existentei bincii centrale.
Intr-un sistem de liberi intreprindere bancari, inflatia ficutd de
fiecare banca in parte va duce curdnd la acumularea cererilor de
rambursare venite de la celelalte banci, deoarece clientela fieci-
rei banci este extrem de limitatd. Dar banca centrala, pompéind
rezerve in toate bincile, poate veghea ca toate impreuna si se
angajeze in expansiune si la o ratd uniforma. Daci toate bancile
extind creditul, atunci nu exista nici o problema cu rambursarea
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intre ele, si fiecare bancd descoperi ci de fapt clientela ei este
tara intreaga. Pe scurt, limitele impuse expansiunii creditului
sunt mult lirgite, de la clientela fiecirei binci la aceea a intregu-
lui sistem bancar. Desigur, aceasta inseamna ¢ nici o bancd nu
poate fi mai expansionistd decat doreste banca centrald. Astfel,
guvernul a dobandit, in sfarsit, puterea de a controla si dirija
inflatia facuta prin sistemul bancar.

Pe langa inlaturarea stavilelor puse inflatiei, actiunea de in-
temeiere a unei banci centrale are si un efect inflationist direct.
Inainte ca banca centrali si apari, bincile isi tineau rezervele
in aur; acum, aurul curge spre banca centrali in schimbul de-
pozitelor la banci, depozite ce constituie acum rezerve pentru
bincile comerciale. Dar banca insisi pastreaza doar o rezervi
fractionard din aur in raport cu pasivele proprii! Prin urmare,
actiunca de intemeiere a unei banci centrale multiplica puternic
potentialul inflationist al tarii."?

9
Sistemul bancii centrale:
Dirijarea inflatiei

Concret, ce face banca centrald pentru a-si indeplini sarcina de
a reglementa bancile private? Controleazi ,rezervele” bancilor
— depozitele acestora aflate la banca centrala. Bincile obisnuiesc
sd pastreze o anumitd ratd a rezervelor in raport cu totalul pa-
sivelor exigibile la cerere, dar in Statele Unite controlul guver-

13 Infiintarea Fed a sporit in acest mod de trei ori puterea expansionisti a
sistemului bancar al Statelor Unite. Sistemul Federal de Rezerve a redus de
asemeneca media rezervelor legale obligatorii ale tuturor bincilor de la 21%
in 1913 la 10% in 1917, dubland iarisi potentialul inflationist — rezultAnd
o inflatie combinati potentiald de sase ori mai mare. A se vedea Chester A.
Phillips, T.F. McManus si R.-W. Nelson, Banking and the Business Cycle (New
York: The Macmillan Co., 1937), p. 23fF.
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namental este usurat prin impunerea unei rate minime legale
asupra bancii. Banca centrald poate deci stimula inflagia varsind
rezerve in sistemul bancar si, de asemenea, micsorand rata rezer-
velor, permitand astfel o expansiune a creditului bancar la sca-
ra nationald. Daci bancile pastreazd o rata rezerve:depozite de
1:10, atunci ,rezerve excedentare” (cele peste rata obligatoric)
in valoare de 10 milioane de dolari vor face posibila si vor incu-
raja o inflatie bancari nationala de 100 de milioane. Deoarece
bancile profita de pe urma expansiunii creditului, iar guvernul
le-a facut aproape imune la faliment, ele se vor stridui in mod
normal sa dea cu credit toate rezervele disponibile, pAni la ma-
ximul admis.

Banca centrald suplimenteaza cantitatea de rezerve banca-
re cumpdrind active de pe piatd. Ce se intdmpld, de exemplu,
daci banca achizitioneazi un activ (orice activ) de la domnul
Jones, activ evaluat la 1.000 de dolari? Banca centrali ii scrie
domnului Jones un cec in valoare de 1.000 de dolari pentru a-i
pliti activul respectiv. Banca centrald nu tine conturi personale,
asa ca domnul Jones ia cecul si-l depune la banca sa. Banca lui
Jones crediteazd contul acestuia cu 1.000 de dolari si prezinta
apoi cecul la banca central, care trebuie sa crediteze banca cu o
sumd suplimentara de 1.000 de dolari la rezerve. Acesti 1.000 de
dolari rezerve permit o expansiune multipla a creditului bancar,
in special daca sunt varsate in acest fel rezerve suplimentare in
multe binci din tara.

Daci banca centrald cumpira un activ direct de la o banci,
atunci rezultatul este i mai clar; banca isi sporeste rezervele, si
o0 bazi pentru o expansiune multipla a creditului este formati.

Fird indoiald, activul favorit achizitionat de banca centrald
au fost titlurile guvernamentale. In acest fel, guvernul isi cre-
cazi o piatd pentru propriile sale titluri. El poate si umfle cu
usurinti oferta de monedi emitind noi obligatiuni si ordonind
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apoi bincii centrale sa le cumpere. Adesea, banca centrala cau-
td s3 mentind pretul de piata al titlurilor guvernamentale la un
anumit nivel, dind nastere prin aceasta unui flux de titluri citre
banci si unei inflatii consecutive perpetue.

Pe langd cumpirarea de active, banca centrald dispune si de
o altd posibilitate de a creste rezervele bincilor: dind cu im-
prumut rezerve. Rata pe care banca centrald o percepe pentru
acest serviciu poartd numele de ,ratd a rescontului”. Este lim-
pede ci rezervele luate cu imprumut nu sunt la fel de bune, din
punctul de vedere al bancilor, ca rezervele care sunt in intregime
ale lor, deoarece acum existi o presiune pentru a fi rambursate.
Modificirile ratei rescontului beneficiaza de multd publicitate,
insa ele sunt in mod evident de micid insemnitate in comparatie
cu modificirile cantitatii de rezerve bancare si ale ratei rezerve-
lor obligatorii.

Cind banca centrali vinde active bincilor sau publicului,
ca diminueazi rezervele bancare si di nastere unei presiuni in
directia contractiei creditului si a deflatiei — sciderii — masei
monetare. Am vazut totusi c¢i guvernele sunt inerent inflationis-
te; istoric, actiunile deflationiste intreprinse de guvern au fost
neglijabile si trecitoare. Se uitd mereu un lucru: deflatia poate
sa aiba loc numai dupi o inflatie anterioari; singure pseudo-chi-
tantele, si nu monezile de aur, pot fi retrase si lichidate.

10
Abandonarea etalonului aur

Crearea sistemului bincii centrale inlituri stavilele existente in
calea expansiunii creditului bancar §i pune in functiune masina-
ria inflationistd. Ea nu inliturd totusi toate restrictiile. Rimane
incd nerezolvatd problema bincii centrale insesi. Cetitenii pot,
cel putin teoretic, si declanseze o panica si asupra bincii cen-
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trale, dar acest lucru e foarte putin probabil. O amenintare mai
serioasi constd in pierderea aurului in favoarea natiunilor strii-
ne. Asa cum expansiunea unei banci duce la pierderea aurului in
favoarea clientilor altei binci, neexpansioniste, tot asa expansi-
unea monetard intr-o tari genereazi o pierdere de aur in favoa-
rea cetitenilor altor tiri. Térile care sunt mai expansioniste sunt
in pericol de a pierde aur, iar bancile lor se confrunti cu cereri
masive de rambursare a aurului. Acesta a fost modelul ciclic cla-
sic pentru secolul al noudsprezecelea: banca centrali a unei tari
genera expansiunea creditului bancar; preturile cresteau si, pe
misurd ce banii noi mergeau de la clientela interna spre cea ex-
ternd, strainii insistau din ce in ce mai mult si li se ramburseze in
aur substitutele de hartie. In final, banca centrali era nevoiti si
se opreasci si sa impund o contractie a creditului pentru a salva
etalonul monetar.

Existd o singura cale prin care rambursarea citre striinitate
poate fi ocolitd: cooperarea intre bancile centrale. Daci toate
bancile centrale cad de acord si facd inflatie cam in acelasi ritm,
atunci nici o tard nu va pierde aur in favoarea alteia i intreaga
lume se va putea angaja intr-o expansiune aproape nelimitata.
Cum insa fiecare guvern este grijuliu si-si pastreze propria pu-
tere si sensibil la feluritele cereri ale grupurilor de presiune, o
asemenea cooperare ,in pas de giscd” s-a dovedit pind acum
aproape imposibila. Unul dintre cele mai reusite demersuri in
acest sens a fost acordul Sistemului Federal de Rezerve de a pro-
mova inflatia interna in anii ,2o0 pentru a ajuta Marea Britanie si
a o impiedica s piarda aur in favoarea Statelor Unite.

In secolul al douizecilea, guvernele, ori de céte ori s-au con-
fruntat cu cereri masive de aur, in loc sa treacd la deflatie sau si-si
limiteze inflatia interna, au ,abandonat” pur si simplu etalonul
aur. Acest lucru, desigur, ¢ o garantie in plus ci banca centra-
I3 nu va esua, deoarece notele sale devin acum moneda etalon.
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Pe scurt, guvernul a refuzat in final si-si pliteasca datoriile i a
absolvit in mod virtual sistemul bancar de aceasta obligatie one-
roasd. Pseudo-chitantele pentru aur fuseserd emise la inceput
fird nici o acoperire, iar apoi, cAnd ziua judecitii s-a apropiat,
falimentul a fost cu neruginare desivarsit prin eliminarea, pur si
simplu, a rambursarii in aur. Separarea de aur si argint a feluri-
telor denumiri ale monedelor nationale (dolar, lird, marci) este
acum completa.

La inceput, guvernele au refuzat si admita cd aceasta ar repre-
zenta 0 masurd permanentd. Ele vorbeau despre ,,suspendarea
plitilor in moneda metalicd” si era intotdeauna de la sine inteles
cd, o datd ce rizboiul sau altd ,situatie exceptionald” va lua sfar-
sit, guvernul se va achita din nou de obligatiile sale. Cind Banca
Angliei a abandonat aurul, la sfarsitul secolului al optsprezece-
lea, ea a continuat sa ramAani in aceasti stare douizeci de ani, dar
intotdeauna se subintelegea ci platile in aur vor fi reluate dupa
ce rizboaiele cu Franta vor fi luat sfarsit.

»Suspendarile” temporare totusi constituie calea minimei
rezistente citre repudierea totald. Etalonul aur, la urma urmei,
nu e un robinet pe care si-l inchizi sau si-l deschizi dupd cum
dicteazd bunul plac al guvernului. O chitanta pentru aur ori este
rambursabil3, ori nu este; de indati ce rambursarea este suspen-
data, etalonul aur devine el insusi o parodie.

Un alt pas pe calea distrugerii lente a monedei de aur a fost
crearea ,etalonului aur-lingouri” In acest sistem, moneda cu-
rentd (currency) nu mai este rambursabild in monezi; ea poate fi
rambursatd numai in drugi de aur, de mare valoare. Aceasta, in
fapt, restrAnge rambursarea in aur la 0 mini de oameni de afa-
ceri specializati in comert international. Nu mai existd un ade-
varat etalon aur, dar guvernele isi pot inc proclama atasamentul
fata de aur. ,Etaloanele aur” europene din anii ,20 ai secolului
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nostru erau toate pseudo-etaloane de acest fel. **

In final, guvernele au ,abandonat aurul” in mod oficial si
deplin, intr-o furtuni de calomnii la adresa striinilor si a ,teza-
urizatorilor de aur lipsiti de patriotism”. Hartia guvernului de-
vine acum etalonul monetar discretionar (fiat money standard).
Uneori, hirtia ministerului de finante, nu aceea a bancii cen-
trale, a jucat rolul de monedi discretionara, indeosebi inainte
de dezvoltarea sistemului bincii centrale. Continentalii ameri-
cani, bancnotele ,,greenbacks”, notele confederate din perioada
Rizboiului Civil, asignatele franceze erau toate monede curente
discretionare emise de ministerele de finante. Insi, ci e minis-
terul de finante, ci e banca central, efectul emisiunilor de mo-
nedi discretionara este acelasi: etalonul monetar se afli acum la
discretia guvernului, iar depozitele bancare sunt rambursabile
doar in hartia guvernului.

11
Moneda discretionara si problema aurului

Cind o tard abandoneazi etalonul aur si adopta etalonul dis-
cretionar (fiat standard), ea isi sporeste numirul de monede
existente. Pe langd monedele-marfuri, aurul si argintul, infloresc
acum monede independente, dirijate de fiecare guvern ce impu-
ne prin constringere regimul monedei discretionare. Si intoc-
mai cum aurul si argintul vor avea o ratd de schimb pe piata libe-
ra, tot asa piata va stabili rate de schimb pentru toate felurile de
monede. Intr-o lume a monedelor discretionare, fiecare moneda
curenta va fluctua, daci i se lasi posibilitatea, liber in raport cu
toate celelalte. Am vazut cid, pentru oricare doud monede, rata
de schimb se stabileste in conformitate cu paritatile proportio-

" A se vedea Melchior Palyi, ,The Meaning of the Gold Standard”, The
Journal of Business (lulie 1941), p. 299-304.
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nale ale puterilor de cumpirare si ¢ acestea, la rAndul lor, sunt
determinate de cererile si ofertele respective pentru diverse-
le monede. Cand o moneda curenti isi schimba caracterul de
chitantd pentru aur si devine moneda-hirtie discretionard, in-
crederea in stabilitatea si calitatea ei este zdruncinati, si cererea
pentru acea moneda intrd in declin. Mai mult, din momentul in
care este rupta de aur, cantitatea sa, ce depdseste cu mult acope-
rirea anterioari in aur, devine acum evidenti. Cu o oferti mai
mare decAt cantitatea anterioara de aur si cu o cerere mai mica,
puterea ei de cumpdrare si, in consecintd, cursul de schimb se
depreciaza rapid in raport cu aurul. $i cum guvernul este inerent
inflationist, moneda discretionara se va deprecia constant o datd
cu trecerea timpului.

O asemenca depreciere pune intr-o postura foarte proastd
guvernul — si i afecteazd negativ pe cetitenii care incearcd si
importe bunuri. Prezenta aurului in economie este asemenca
unui deget ce aratd neincetat spre proasta calitate a banilor de
hartie ai guvernului si se constituie intr-o amenintare continud
ca inlocuitor potential al acestor bani in postura de monedi a
varii. In ciuda faptului ci guvernul oferi monedei discretionare
suportul imensului siu prestigiu si in ciuda legilor privind pute-
rea liberatorie, monezile de aur aflate in miinile oamenilor vor
sta iar i iar ca un repros si ca o amenintare la adresa controlului
exercitat de guvern asupra monedei tarii.

In timpul primei depresiuni americane, intre 1819 si 1821,
patru state vestice ( Tennessee, Illinois, Kentucky si Missouri) au
infiintat binci de stat cu dreptul de a emite monedi-hartie dis-
cretionara. Ele erau sprijinite prin masuri privind puterea libera-
torie pe teritoriul respectivelor state si, in unele cazuri, prin in-
terdictii legale contra deprecierii notelor. $i totusi, toate aceste
experimente, niscute intr-un val de entuziasm, au avut un sfar-
sit grabnic, deoarece noile hértii se depreciau fulgeritor pani la
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valori infime. Proiectele au trebuit sa fie iute abandonate. Mai
tarziu, notele ,greenbacks” au circulat ca moneda discretionard
in Nord in timpul si dupa Réizboiul Civil. Totusi, in California,
oamenii au refuzat si accepte aceste note si au continuat si folo-
seascd aurul ca monedi. Asa cum arita un eminent economist:

In California, ca si in alte state, hartia-moneda avea putere libe-

ratorie §i era acceptati ca platd pentru impozite; nu gaseai acolo

nici urmi de ostilitate sau neincredere in guvernul federal. Insi
exista cu adevirat o atitudine generali [...] in favoarea aurului

si impotriva banilor de hartie [...]. Orice debitor avea dreptul

prin lege si-si plateasca integral datoriile in hirtia depreciata.

Dar daci ficea asa ceva, era imediat pus in aceeasi categorie cu

indivizii patati (creditorul, aproape sigur, avea si-l stigmatizeze

public in ziare) si virtual boicotat. In toati aceasti perioads,
hartia-moneda nu a fost folosita in California. Oamenii din
acest stat isi incheiau tranzactiile in aur, desi restul Statelor

Unite folosea hartia-monedi convertibili. '

Guvernelor le-a devenit limpede ¢ nu-si puteau permite si
ingiduie oamenilor si detind in proprietate si s utilizeze efec-
tiv aur. Guvernul nu si-ar fi putut consolida niciodati puterea
asupra monedei unei natiuni daci oamenii, in situatii limit, ar
fi putut repudia moneda discretionara si alege aurul ca monedi
alor. In consecinti, guvernele au scos in afara legii detinerea de
aur de citre cetiteni. Aurul, cu exceptia unei parti nesemnifica-
tive ingdduite pentru utiliziri industriale §i ornamentale, a fost
pretutindeni nationalizat. S3 ceri inapoierea proprietitii abuziv
confiscate a comunititii e socotit azi un lucru inapoiat si demo-
dat la culme. '

15 Frank W. Taussig, Principles of Economics, editia a doua (New York: The
Macmillan Company, 1916) L, p. 312. Vezi de asemenea J.K. Upton, Money
in Politics, editia a doua (Boston: Lothrop Publishing Company, 1895), p.
69ff.

16 Pentru o analizi patrunzdtoare a pa§ilor prin care guvernul american a con-
fiscat aurul populatiei si a abandonat etalonul aur in 1933, vezi Garet Garrett,
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12
Moneda discretionari si legea lui Gresham

O datd moneda discretionari intrata in circulatie si aurul scos
in afara legii, calea e libera pentru ca trenul inflatiei s3 demareze
cu toatd viteza, avind drept mecanic guvernul insusi. Doar o
singura stavila mai de seama rimane: amenintarea finala a hipe-
rinflatiei, prabugirea monedei curente. Hiperinflatia se produce
atunci cAnd oamenii isi dau seama cd guvernul este pornit fard
intoarcere pe calea inflatiei si hotarisc sa scape de impozitul pe
care inflatia il pune asupra resurselor lor, cheltuindu-si banii cat
mai repede cu putintd, cat mai au incd vreo valoare. PAni in mo-
mentul in care hiperinflatia se pune in miscare, guvernul poate
totusi s3 manipuleze moneda si si faci inflatie netulburat. Insi
apar alte dificultiti. Asa cum se intAmpla totdeauna, interven-
tia guvernamentald destinata rezolvirii unei probleme di nas-
tere la o grimadi de alte probleme, neprevazute. Intr-o lume a
monedelor discretionare, fiecare tard isi are propria sa moneda.
Diviziunea internationald a muncii, bazatd pe o moneda inter-
nationala, este sparta si tirile tind sd se transforme in unitigi
autarhice. Lipsa sigurantei in domeniul monetar submineaza si
ea comertul. Nivelul de trai din fiecare tari scade in urma aces-
tor evenimente. Fiecare tard are cursuri de schimb ce fluctueaza
liber in raport cu celelalte monede curente. O tari care face in-
flatie mai mult dect celelalte nu mai are a se teme ci va pierde
aur; dar ea se confrunti cu alte consecinte neplicute. Cursul de
schimb al monedei sale curente scade fatia de monedele striine.
Acest lucru nu este numai ceva ce i stanjeneste momentan, ci
chiar ii pune pe ganduri pe cetiteni, care se tem ci deprecierea
se va accentua. Deprecierea sporeste de asemenea semnificativ
costurile bunurilor importate, si asta inseamni enorm pentru

The People’s Pottage (Caldwell, Idaho: The Caxton Printers, 1953 ), p. 15-41.
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acele tiri cu o pondere mare a comertului international in tota-
lul activititii economice.

Ca urmare, in anii din urmi, guvernele au ficut pasi citre
abolirea cursurilor de schimb libere. In locul lor, ele au fixat
cursuri arbitrare. Legea lui Gresham ne spune exact care va fi
rezultatul oricirei asemenea incercari de control arbitrar al pre-
turilor. Orice curs va fi decretat, el nu poate fi acela care s-ar fi
stabilit pe o piati liberd, deoarece acesta nu poate fi determinat
decat prin tranzactii continue pe piatd. Prin urmare, o moneda
va f intotdeauna artificial supraevaluati, iar cealaltd, artificial
subevaluati. In general, guvernele si-au supraevaluat in mod
intentionat monedele — din ratiuni de prestigiu, dar si datori-
td consecintelor ce decurg din aceasti masurd. Cand o monedi
este supraevaluata prin decret, oamenii se gribesc si o schimbe
pe moneda subevaluati la acel curs chilipir; acest lucru da nas-
tere unui surplus de moneda supraevaluatd si unei penurii de
monedi subevaluati. Cursul, intr-un cuvint, este impiedicat si
varieze pentru a echilibra piata valutara. In lumea de azi, mone-
dele striine sunt in general supraevaluate in raport cu dolarul.
Rezultatul a fost celebrul fenomen al ,,penuriei de dolari” - o
altd ilustrare a functionirii fard gres a legii lui Gresham.

Tirile striine, desi se plang zgomotos de existenta unei ,,pe-
nurii de dolari”, au fost chiar ele acelea care au cauzat-o, prin
propriile lor politici. Este posibil ca aceste guverne sa fi privit,
de fapt, cu ochi buni aceasti stare de lucruri pentru ci (a) ca
le oferea o justificare pentru a cere sus si tare un ajutor in do-
lari americani pentru a ,combate penuria de dolari din lumea
liberd” si (b) le oferea o justificare pentru a impune restrictii la
importurile din America. Subevaluarea dolarilor face ca impor-
turile din America si fie artificial ieftinite. Rezultatul: un deficit
comercial si ingrijordri in privinta afluxului de dolari.'” Atunci

Y In ultimii ani, dolarul a devenit supraevaluat in raport cu alte monede si, de
aici, afluxul de dolari din SUA.
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guvernul striin intervine si comunici afectat poporului ci este,
din nefericire, necesar sa rationalizeze importurile: s elibereze
licente pentru importuri i si determine care produse sunt ,,de
strictd necesitate” pentru a fi importate. Pentru a rationaliza im-
porturile, numeroase guverne confisca rezervele de valuta strai-
na ale cetitenilor lor, mentinind o evaluare artificial ridicatd a
monedei interne, prin faptul ci-i forteaza pe acesti cetiteni si
accepte mult mai putini bani decat ar fi putut dobandi pe piata
libera. Astfel, valuta striind, ca i aurul, a fost nationalizata, iar
exportatorii, penalizati. In tirile unde comertul exterior e de o
importanta vitala, acest ,control valutar” guvernamental echi-
valeazi cu socializarea de fapt a economiei. Un curs de schimb
artificial da astfel tarilor o justificare pentru a cere ajutor inter-
national §i pentru a impune controale ce au ca rezultat crearea
unei economii socialiste. '*

In prezent, lumea este incurcard intr-un talmes-balmes hao-
tic de controale valutare, blocuri monetare, restrictii asupra con-
vertibilititii si sisteme de cursuri multiple. In unele tiri, o ,,piati
neagrd” a valutelor este oficial incurajatd pentru a se cunoaste
cursul real si sunt fixate cursuri discriminatorii multiple pentru
diferite tipuri de tranzactii. Aproape toate natiunile au adoptat
ctalonul discretionar, dar nu au avut curajul de a admite acest
lucru in mod deschis si astfel proclama existenta unor fantasma-
gorii de genul ,,etalonul limitat aur-lingouri”. De fapt, aurul este
folosit nu ca adevirata definitie a monedei, ci ca un instrument
necesar guvernelor, dat fiind ci (a) fixarea cursului de schimb
al unei monede fatd de aur faciliteazi calcularea cursului de
schimb al acesteia in raport cu oricare alti monedi; si (b) aurul
mai este inca utilizat in tranzactiile intre guverne. Cum cursuri-

'8 Pentru o excelenti discutie a controalelor cursului de schimb si ale devizelor,
a se vedea George Winder, The Free Convertibility of Sterling (London: The
Batchworth Press, 1955).
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le de schimb sunt fixe, trebuie ca vreun 4/¢ element si se modifi-
ce pentru a echilibra platile fiecirei tari, iar aurul este candidatul
ideal. Intr-un cuvant, aurul nu mai este moneda lumii intregi; el
este acum moneda guvernelor, utilizat pentru platile reciproce.

Evident, visul inflationistilor e reprezentat de un fel de mo-
nedi de hirtie cu circulatie globald, manipulata de un guvern
mondial si de o banci centrala mondiald, expandind pretutin-
deni masa monetari intr-un ritm uniform. Acest vis tine inca de
un viitor incert, totusi; suntem incd departe de un guvern mon-
dial, iar problemele cu monedele curente pe plan national au
fost pAna acum prea felurite §i contradictorii pentru a permite
fuzionarea intr-o entitate unici. Totu§i, lumea a mers continuu
in aceastd directie. Fondul Monetar International, spre exemplu,
este in esenta o institutie construitd pentru a sprijini controlul
valutar national in general si subevaluarea externa a dolarului
in particular. Fondul cere tarilor membre si-si fixeze cursul de
schimb si apoi sa constituie un fond comun de aur si dolari, din
care si se acorde imprumuturi guvernelor care se trezesc fard
moned3 solida.

13

Guvernul si moneda

Multi oameni cred ci piata liberd, in ciuda unor avantaje recu-
noscute, este un tablou al dezordinii i al haosului. Nimic nu
este ,planificat’, totul se petrece la intAmplare. Cazurile guver-
namentale, pe de altd parte, par simple si generatoare de ordine;
decretele sunt elaborate si li se di ascultare. In nici o parte a eco-
nomiei nu este acest basm mai prezent decat in domeniul mo-
nedei. La prima vedere, cel putin, moneda trebuie supusd unui
control guvernamental strict. Dar moneda e singele vital al eco-
nomiei; ea este mijlocul prin care se efectueaza toate tranzactiile.
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Daci guvernul dicteazd in domeniul monetar, el a cucerit deja o
pozitie cheie pentru exercitarea controlului asupra economiei
si a ficut un pas mare citre socializarea completd. Am vizut ca
o piatd libera a banilor, contrar opiniei majorititii, nu va fi ha-
oticd; ci ¢, dimpotrivd, ea va fi un model de ordine si eficient.

Ce am invatat deci despre guvern si moneda? Am vizut ci,
de-a lungul secolelor, guvernul a invadat, pas cu pas, piata liberd
si si-a insusit controlul complet asupra sistemului monetar. Am
mai vizut ci fiecare noui interventie, uneori aparent inofensiva,
a dat nagtere unor noi interventii, mai extinse. Am mai vizut
si cd guvernele sunt inerent inflationiste, deoarece inflatia ¢ un
mijloc ispititor de a face rost de venituri pentru stat si pentru
grupurile sale privilegiate. Luarea in stipinire incet, dar sigur,
a fraielor sistemului monetar a fost astfel utilizati (a) pentru a
face inflatie in economie intr-un ritm hotirat de guvern si (b)
pentru a face loc dirijarii in stil socialist a intregii economii.

Mai mult, amestecul guvernamental in sfera banilor nu a
adus in lume numai o tiranie greu de descris; a adus, totodati,
haos, si nu ordine. El a fragmentat piata mondiald, pasnica si
productivd, si a farAmitat-o in mii de bucitele, impiedicand si
obstructionind comertul si investitiile cu nenumairate restric-
tii, controale, cursuri artificiale, prabusiri monetare etc. Acest
amestec a contribuit si la izbucnirea rizboaielor, preficaind o
lume a relatiilor pagnice intr-o jungli de blocuri monetare con-
flictuale. Pe scurt, descoperim ¢ si in domeniul banilor, ca si in
alte chestiuni, constringerea aduce cu sine nu ordine, ci conflict
si haos.
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¢ la scrierea primei editii a acestei cirti, gropile sipate

de adeptii interventiei monetare le-au fost de mare fo-

los, dupa cum era de agteptat, ca sa cada singuri in ele.
Criza financiard mondiali din februarie-martie 1973, urmati in
iulie de pribusirea dolarului, a fost doar ultima dintr-o serie de
crize tot mai dese, ce oferi o ilustrare de manual a analizei facute
de noi asupra consecintelor inevitabile ale interventiei guverna-
mentale in sistemul monetar. Dupi ce fiecare crizi este temporar
domoliti printr-o solutie de tipul ,,ajutd-mai ca si nu te trag dupa
mine”, guvernele occidentale anunti zgomotos ci sistemul mo-
netar mondial a fost asezat, de aceastd datd, pe baze solide si ci
toate crizele monetare au fost solutionate. Presedintele Nixon a
mers pand acolo incat a numit ,,Acordul Smithsonian”, incheiat
la 18 decembrie 1971, ,,cel mai de seamd aranjament monetar
din istoria lumii’, pentru a vedea cum, in numai un an si ceva,
se alege praful de cel mai de seami acord. Fiecare ,solutie” s-a
destrimat mai repede decit predecesoarea ei.

Pentru a intelege haosul monetar in care triim, ¢ neapirat
necesar sd schitim pe scurt evolutia sistemului monetar mon-
dial in secolul al douidzecilea si si vedem cum fiecare pachet de
misuri interventioniste gresit concepute a fost abandonat din
cauza problemelor inerente pe care le-a generat, doar pentru a
face loc unei alte reprize de interventie. Istoria ordinii monetare
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mondiale din secolul xx poate fi impartitd in noua faze. Si le
examindm pe rand.

1
Fazal:
Etalonul aur clasic, 1815-1914

Putem deja sd privim inapoi la perioada etalonului aur ,.clasic’, la
lumea occidentali a secolului al noudsprezecelea si a inceputului
de secol douizeci ca la adevirata Epoci de Aur in sens metaforic.
Lumea adoptase etalonul aur, ceea ce insemna ci fiecare mone-
di nationali (dolarul, lira, francul etc.) nu era decit un nume
pentru o anumitd cantitate precisi de aur, singura problema ce
didea bataie de cap fiind cea a argintului. ,Dolarul’, de pilda,
era definit ca fiind a doudzecea parte dintr-o uncie de aur, lira
sterlind, ceva mai putin de un sfert de uncie s.a.m.d. Aceasta in-
semna ci ,,ratele de schimb” dintre diferitele monede nationale
erau fixate, nu pentru ci ar fi fost arbitrar controlate de guvern,
ci in acelasi fel in care o greutate de un pfund este definita ca
fiind egala cu 16 uncii.

Etalonul aur international insemna cid avantajele decurgind
din faptul de a dispune de un singur instrument monetar sunt
extinse la intreaga lume. Una din cauzele cresterii si prosperititii
Statelor Unite l-a constituit faptul ¢i noi am avut privilegiul de
a utiliza o singuri monedi pe tot cuprinsul tarii. Am avut un
ctalon aur sau cel putin un etalon dolar unic in interiorul intre-
gii tari si nu a trebuit sd suportim haosul ce ar fi putut sa apard
daci fiecare oras si fiecare tinut ar fi avut posibilitatea de a emite
propria moneda, care ar fluctua apoi in raport cu monedele tu-
turor celorlalte orase si tinuturi. Secolul al x1X-lea a fost mar-
torul avantajelor pe care 0 monedi unici le aduce pentru toatd
lumea civilizatd. Moneda unici a facilitat libertatea comertului,
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a investitiilor si a circulatiei in toatd acea zond comerciali si mo-
netard, avind drept rezultat cresterea specializarii si a diviziunii
internationale a muncii.

Trebuie accentuat ¢i aurul nu a fost selectat in mod arbitrar
de citre guverne pentru a juca rolul de etalon binesc. Aurul se
impusese de-a lungul multor secole pe piata liberd ca moneda
cea mai buni; ca acea marfa ce oferea instrumentul monetar cel
mai stabil si de dorit. Mai presus de orice, oferta de aur si aprovi-
zionarea cu aur depindeau doar de fortele pietei, si nu de vointa
arbitrard a guvernului avind la indem4na tiparnita de bilete.

Etalonul aur international asigura un mecanism de piatd au-
tomat pentru stavilirea potentialului inflationist al guvernelor.
El asigura de asemenea un mecanism automat de echilibrare a
balantei de pliti a fiecdrei tiri. Asa cum arita, pe la jumatatea se-
colului al optsprezecelea, filozoful si economistul David Hume,
daci o natiune (Franta, spre exemplu) isi sporeste oferta de
franci de hartie, preturile in franci vor creste; veniturile sporite
in franci de hértie stimuleaza importurile din striinitate, care
sunt de asemenea incurajate si de faptul ci preturile bunurilor
importate sunt acum relativ mai mici decit preturile interne. In
acelagi timp, preturile interne mai mari descurajeazi exportu-
rile in striinitate, rezultatul este un deficit in balanta de plati,
care trebuie plitit in momentul in care tarile striine isi incaseazi
aurul in schimbul francilor. Iesirile de aur semnifica faptul ci
Franta trebuie, in cele din urma, si-si contracte masa umflati de
franci de hértie, pentru a impiedica pierderea intregului stoc de
aur. Daci inflatia a imbracat forma depozitelor bancare, atunci
bancile frantuzesti trebuie si-si restringa creditele si depozitele
pentru a evita falimentul care se apropie, pe misuri ce striinii
solicitd acestor binci s le ramburseze depozitele. Contractia
duce la sciderea preturilor in interior si genereaza un excedent
al exporturilor, inversind astfel miscarea de scurgere a aurului,
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pani cind nivelurile preturilor se egalizeazd in Franta si in ce-
lelalte tari.

Este adevarat ci interventiile guvernelor de dinainte de
secolul al noudsprezecelea au slabit viteza de reactie a acestui
mecanism de piatd si au permis aparitia unui ciclu economic de
inflatie si recesiune in cadrul etalonului aur. Aceste interventii
au constat in special in: monopolizarea de citre guvern a ba-
terii de moneda, legislatia puterii liberatorii, crearea banilor de
hartie §i dezvoltarea unui sector bancar inflationist stimulat de
citre fiecare guvern in parte. Dar, desi interventiile au incetinit
procesul de reajustare efectuat de piata, aceste reajustari trebuie
pani la urmai s se produca. Prin urmare, chiar daci etalonul aur
clasic al secolului al nouisprezecelea nu era perfect si ingaduia
perioade de avant (boom) si de lichidare a erorilor (bust), el ne-a
furnizat totusi de departe cea mai buni ordine monetari pe care
a cunoscut-o lumea vreodata, o ordine ce functiona, care impie-
dica scaparea de sub control a ciclurilor economice si care a facut
posibild dezvoltarea liberd a comertului international, a pietei
valutare si a investitiilor.

2
Fazaall-a:
Primul razboi mondial si perioada imediat urmitoare

Daci etalonul aur clasic a functionat asa de bine, atunci de ce
s-a pribusit? S-a prabusit pentru ci oamenii au incredintat gu-
vernelor sarcina de a-si onora promisiunile in domeniul mone-
tar, de a se ingriji ca lirele, dolarii, francii etc. si fie intotdeauna
rambursabili in aur, aga cum ele si sistemul bancar controlat de
cle se angajaserd. Nu aurul a fost acela care a dat gres; de esuat

! Pentru un studiu recent al etalonului aur clasic si o istorie a fazelor timpurii
ale prabusirii sale in secolul al douizecilea, vezi Melchior Palyi, The Tiwilight
ofGold, 1914-1936 (Chicago: Henry Regnery, 1 972).



PRABUSIREA MONETARA A OCCIDENTULUI 87

a esuat nebunia de a agtepta de la guvern si-si tind promisiuni-
le. Pentru a purta catastrofalul Rizboi Mondial, fiecare guvern
a trebuit sa-si sporeascd propria ofertd de monedi de hartie si
depozite neacoperite. Atat de severd a fost aceasta inflatie, incat
a fost imposibil pentru guvernele angajate in conflict sa-si tind
promisiunile, si astfel ,au abandonat etalonul aur’, altfel spus
si-au declarat propriul faliment la scurtd vreme dupa intrarea in
razboi. Toate, cu exceptia Statelor Unite, care au intrat tArziu in
razboi si nu si-au sporit oferta de dolari suficient pentru a pune
in pericol posibilitatea de rambursare. Dar, in afard de Statele
Unite, tot restul lumii a trecut prin ceea ce se aclami acum de
citre unii economisti ca fiind Nirvana — rate de schimb flotan-
te (acum denumite ,cursuri flotante controlate”), devaloriziri
competitive, blocuri monetare conflictuale, controale valutare,
tarife si contingentari la import si dezintegrarea comertului si a
investitiilor internationale. Lirele, francii, mircile etc., afectate
de inflatie, s-au depreciat in raport cu aurul si cu dolarul; haosul
monetar se instalase pretutindeni in lume.

In acele vremuri erau, din fericire, foarte putini economisti
care s salute aceasta situatie ca pe un ideal in domeniul mone-
tar. Era general recunoscut ci faza a doua reprezenta punctul
de pornire a dezastrului international, si economistii, impreuna
cu politicienii, au ciutat si gaseasci modalitati de reinstaurare a
stabilitdtii si libertatii asigurate de etalonul aur clasic.

3
Faza aIll-a:
Etalonul aur-devize, 1926-1931
(Marea Britanie si Statele Unite)

Cum si revenim la Epoca de Aur? Lucrul cel mai chibzuit ar
fi fost s se recunoasca faptul ci lira, francul, marca etc. se de-
preciaserd si si se revina la etalonul aur la o paritate modificati:
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o paritate care trebuia sd recunoasci oferta de moneda efectiv
existenta si nivelurile actuale ale preturilor. Lira britanici, de
pilda, fusese in mod traditional definitd la o greutate ce o fi-
cea egali cu 4,86 dolari. Spre sfarsitul primului razboi mondial
insa, inflatia din Marea Britanie a determinat sciderea lirei pAnd
la aproximativ 3,50 dolari pe piata valutard. Alte monede erau
in mod similar depreciate. O politicd rationali ar fi fost aceea
ca Marea Britanie si revini la etalonul aur, la aproximativ 3,50
dolari, iar celelalte tiri inflationiste s3 urmeze aceeasi cale. Faza
1 ar fi putut fi restaurati rapid si firi convulsii. In loc de aceas-
ta, britanicii au luat decizia fatali de a reveni la etalonul aur la
vechea paritate de 4,86 dolari.” Ea a procedat asa din motive
de ,,prestigiu national” si intr-o incercare zadarnici de a recuceri
pentru Londra statutul de centru financiar mondial al monedei
forte. Pentru a reusi in aceasta eroicd nebunie, Marea Britanie
ar f1 trebuit sa se angajeze la o restringere severd a masei mo-
netare si a preturilor, pentru i la 4,86 dolari pe lird preturile
exporturilor britanice erau prea mari pentru a fi competitive
pe pietele mondiale. Dar deflatia era acum exclusa, dat fiind ca
avantul sindicatelor, sprijinite de un sistem la scari nationald
de asiguriri de somaj, facuse ca ratele salariilor s fie rigide la
scadere; pentru a contracta masa monetard, guvernul britanic
ar fi trebuit si abandoneze extinderea statului bunistirii. In re-
alitate, britanicii doreau s continue s umfle masa monetara si
preturile. Drept rezultat al combinirii inflatiei cu revenirea la o
paritate supraevaluata, exporturile britanice au fost descurajate
pe tot parcursul anilor douizeci, iar somajul a fost sever in toata
aceastd perioadd, cAnd majoritatea celorlalte tari treceau prin-
tr-un boom.

? Despre eroarea cruciald a britanicilor si despre consecintele ei in provocarea
depresiunii din 1929, a se consulta Lionel Robbins, The Great Depression
(New York: Macmillan, 1934).
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Care a fost solutia britanicilor ca si fie si cu ,varza unsi, si
cu slana-n pod”? Punerea la punct a unei noi ordini moneta-
re internationale, prin care celelalte guverne sa fie determinate
sau constranse sa faca inflatie ori si revini la etalonul aur, la pa-
ritati supraevaluate ale propriilor monede, punand in acest fel
piedici exporturilor lor si subventionind importurile din Marea
Britanie. Este exact ceea ce britanicii au ficut, ca putere de prim
rang, la conferinta de la Genova din 1922, prin crearea unei noi
ordini monetare internationale.

Etalonul aur-devize functiona astfel: Statele Unite rimineau
la etalonul aur clasic, rambursind dolarii in aur. Marea Britanie
si celelalte tari occidentale insd au revenit la un pseudo-etalon
aur, Marea Britanie in 1926, iar celelalte tari cam in jurul ace-
leiasi date. Lirele britanice i alte monede nu erau rambursabile
in piese de aur, ci doar in lingouri de mari dimensiuni, potrivite
doar pentru tranzactiile internationale. Aceasta ficea ca cetite-
nii britanici si alti europeni si nu aiba posibilitatea de a folosi
aurul in viata de toate zilele si permitea, in acest fel, o inflatie
mai mare prin expansiunea substitutelor de hértie si a depozi-
telor bancare. Dar lucrurile nu s-au oprit aici, pentru ci Marea
Britanie isi rambursa lirele nu numai in aur, ci §i in dolari, iar
celelalte tari isi rambursau monedele nu in aur, ci in lire. $i ma-
joritatea acestor tiri au fost convinse de Marea Britanie si se
intoarci la etalonul aur la paritati supraevaluate. Rezultatul a
fost construirea sistemelor monetare nationale ca structuri pi-
ramidale, piramida americana avind la baza aurul, cea britanici,
dolarul, iar celelalte monede europene, lirele sterline — acesta
era ,etalonul aur-devize”, avind ca ,monede-cheie” dolarul si
lira sterlini.

In momentul in care Marea Britanie a inceput si faci inflatie
si sa aibd deficite in balanta de pliti, mecanismul etalonului aur
nu a putut intra in actiune pentru a pune capat rapid inflati-
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ci britanice. $i acesta deoarece, in loc ca celelalte tari sa ceard
rambursarea lirelor in aur, ele pastrau lirele si le foloseau ca bazi
pentru inflatie in interior. Si astfel, Marea Britanie si Europa au
putut si faci inflatie nestinjenite, iar deficitele britanice s-au
putut acumula neafectate de disciplina de piata a etalonului aur.
Cit despre Statele Unite, Marea Britanie a reusit si le convingd
sa facd inflatie pentru ca ea si nu piardi prea mult din rezervele
de dolari sau aur in favoarea SUA.

Ceea ce trebuie retinut despre etalonul aur-devize este ci el
nu poate dura; nota de plata trebuie pAna la urma achitata, dar
sub forma unor fenomene dezastruoase, ce vin ca reactie la bo-
om-ul prelungit construit pe inflatie. Pe misuri ce rezervele de
lire sterline se acumulau in Franta, Statele Unite si in alte parti,
cea mai nelnsemnati scidere a increderii in subreda structurd
inflationista, prea rapid si prost construita, trebuia si duca cu
sigurantd la pribusirea generald. Este exact ceea ce s-a intdm-
platin 193 1; falimentele bancilor expansioniste pretutindeni in
Europa si incercarea Frantei, cu o moneda relativ solida, de a-si
transforma in aur lirele acumulate au ficut ca Marea Britanie si
abandoneze etalonul aur complet. Marea Britanie a fost repede
urmati de alte tiri europene.

4
FazaalV-a:
Monede discretionare fluctuante, 1931-1945

Lumea se afla din nou in haosul monetar al primului rizboi
mondial, numai ¢i acum pireau si fie putine sperante pentru
o revenire la aur. Ordinea economici internationala se dezinte-
grase in haosul cursurilor flotante libere i controlate, al deva-
lorizirilor competitive, al controalelor valutare si al barierelor
comerciale; rizboiul economic si monetar international intre
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monede si blocuri monetare se dezlintuise. Comertul si inves-
titiile internationale erau practic inghetate; iar schimburile se
desfisurau exclusiv prin intermediul acordurilor de barter ad-
ministrate de guverne, aflate intr-o stare de rivalitate si conflict
reciproc. Secretarul de stat american, Cordell Hull, a aritat in
repetate randuri ca aceste conflicte economice si monetare din
anii 30 au constituit cauza principali a celui de-al doilea razboi
mondial’.

Statele Unite au mai rimas in regimul etalonului aur pen-
tru inci doi ani, iar apoi, in 1933-1934, au abandonat etalonul
aur clasic intr-o incercare zadarnici de a iesi din depresiune.
Cetitenilor americani nu li se mai rambursau dolarii in aur si
chiar li se interzicea sa detind aur, fie in tard, fie in depozite in
strdindtate. Dar Statele Unite au rimas si dupa 1934 intr-o for-
md noud si ciudatd de etalon aur, in care dolarul, redefinit acum
ca ¥5s dintr-o uncie de aur, era rambursabil in aur pentru guver-
nele si bancile centrale striine. Mai mult, haosul monetar din
Europa a ficut ca aurul sa se scurgi citre singurul refugiu mone-
tar relativ sigur, Statele Unite.

Haosul si razboiul economic scipat de sub control din anii
’30 ne aratd un lucru important: eroarea politici grava (pe lan-
g punctele economice controversate) existentd in programul
monetar pentru cursuri de schimb flotante ale monedelor dis-
cretionare, propus de Milton Friedman si Scoala de la Chicago.
Si aceasta deoarece ceea ce adeptii lui Friedman ar intreprinde

— in numele pietei libere — nu e altceva decit tiierea completd a
oricarei legaturi cu aurul, depunerea controlului absolut asupra
fiecirei monede nationale in mainile guvernului central, care
emite hértia discretionard ca moneda cu putere liberatorie — si

3 Cordell Hull, Memoirs (New York, 1948) 1, p. 81. Vezi de asemenea Richard
N. Gardner, Sterling-Dollar Conspiracy (Oxford: Clarendon Press, 1956) p.
141.
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apoi sfituirea fiecirui guvern de a permite monedei sale si flu-
ctueze liber in raport cu toate celelalte monede discretionare,
precum si de a se abtine de la inflationarea excesivd a monedei
sale. Eroarea politicd grava consta in faptul ci se incredinteaza
controlul total asupra ofertei de monedi Statului-natiune si a
spera si a agtepta apoi ca statul sd se abtina de la utilizarea acestei
puteri. Si cum puterea tinde intotdeauna s fie utilizata, inclusiv
puterea de a falsifica legal, atAt naivitatea, cit si natura etatisti a
acestui tip de program ar trebui si fie extrem de evidente.
Siastfel, experienta dezastruoasi a fazei a patra, lumea anilor
’30, a monedei discretionare de hartie si a razboiului economic,
a determinat autorititile americane si adopte drept tintd eco-
nomici majora dupi al doilea rizboi mondial restaurarea unei
ordini monetare internationale viabile, o ordine pe care si poate
fi cladita o renastere a comertului mondial si in care fructele di-
viziunii internationale a muncii sa poata fi culese din nou.

5
FazaaV-a:
Bretton Woods si noul etalon aur-devize,

1945-1968 (Statele Unite)

Noua ordine monetari internationali a fost conceputa si mai
apoi pusi in practicd de citre Statele Unite la o conferintd mo-
netard internationald desfisuratd la Bretton Woods, in New
Hampshire, pe la mijlocul anului 1944, si ratificatd de Congres
in iulie 1945. Desi sistemul de la Bretton Woods a functionat
mult mai bine decit dezastrul din anii ’30, mecanismul siu de
functionare nu era decit o reinviere a regimului inflationist al
ctalonului aur-devize din anii 20 si — ca si in anii 20 — prabusi-
rea sa era doar o chestiune de timp.

Noul sistem era, in esentd, etalonul aur-devize al anilor "20,
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dar acum dolarul elimina nemilos lira sterlind din pozitia de
»monedi-cheie”. Acum dolarul, depreciat la %s dintr-o uncie de
aur, urma sa fie singura monedi-cheie. O altd diferentd fata de
anii "20 era aceea ci dolarul nu mai era rambursabil in aur ceti-
tenilor americani; sistemul din anii 30 era perpetuat, cu dolarul
rambursabil in aur nzumai citre guvernele si Bincile Centrale
striine. Nici unei persoane private, ci doar guvernelor urma sa li
se acorde privilegiul de a li se rambursa dolarii in moneda de aur
internationala. Sistemul de la Bretton Woods functiona dupi
cum urmeazi: Statele Unite construiau o structurd piramidali
de dolari (in moneda de hartie sau depozite bancare) deasupra
ofertei de aur, dolarii putind fi rambursati in aur numai guver-
nelor straine; in timp ce toate celelalte guverne pastrau dolarii
ca rezerve si isi construiau propriile piramide in monedai natio-
nald peste acesti dolari. $i cum Statele Unite intrasera in perioa-
da postbelici cu un stoc urias de aur (in jur de 25 de miliarde de
dolari), eraloc destul pentru a emite dolari neacoperiti deasupra
acestui stoc. Mai mult, sistemul a putut ,functiona” pentru o
vreme deoarece toate monedele din lume au intrat in noul sis-
tem la paritatile de dinainte de al doilea razboi mondial, cele
mai multe dintre ele fiind puternic supraevaluate din punctul
de vedere al monedelor depreciate si afectate de inflatie in care
erau exprimate. Inflationata lird sterlind, de exemplu, a revenit la
paritatea de 4,86 dolari, desi valora mult mai putin in termenii
puterii de cumpirare pe piatd. Dat fiind ca dolarul era in mod
artificial subevaluat, iar majoritatea celorlalte monede curente
supraevaluate in 1945, dolarul a devenit rar, si lumea a suferit
de 0 aga-numita penurie de dolari, pe care contribuabilul ame-
rican se presupunea cd este obligat sd 0 acopere prin ajutoare
citre strainatate. Pe scurt, excedentul exporturilor de care bene-
ficia dolarul american subevaluat urma sa fie partial finantat de
nefericitul contribuabil american sub forma ajutorului pentru
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straindtate.

Fiind loc destul pentru a face inflatie inainte ca pedeapsa si
vind, guvernul Statelor Unite s-a lansat in politica sa postbelicd
de inflatie monetara continua, o politicd pe care a urmat-o cu
mult entuziasm de atunci si pAna astazi. Pe la inceputul anilor
’so, inflatia americani continui a facut ca lucrurile si inceapa
sa se schimbe in comertul international. Si aceasta pentru ci, in
vreme ce Statele Unite inflationau si expandau moneda i credi-
tul, guvernele principalelor state europene, multe dintre ¢le afla-
te sub influenta unor consilieri monetari ,austrieci”, au urmat
o politici ce promova o ,moneda solidd” (exemple: Germania
Federala, Elvetia, Franta, Italia). Adepta convinsi a inflationis-
mului, Marea Britanie, a fost obligata de iesirile de dolari sa-si
devalorizeze lira panai la niveluri mai realiste (pentru o vreme
ea a fost 2,40 dolari). Toate acestea, combinate cu productivi-
tatea crescAnda a Europei si mai tirziu a Japoniei, au condus la
deficite continue ale balantei de pliti a Statelor Unite. Pe masu-
ri ce s-au scurs anii ‘5o si ’60, Statele Unite au devenit tot mai
inflationiste, atit absolut, cat si relativ, fatd de Japonia si Europa
Occidentali. Insi stavila pe care etalonul aur clasic o opunea in-
flatiei — si mai ales inflatiei americane — pierise. Cauza stitea in
faptul ci regulile jocului stabilit la Bretton Woods prevedeau
cd tarile vest-europene trebuiau si tot acumuleze rezerve peste
rezerve si chiar si utilizeze acesti dolari ca bazd pentru expansi-
unea internd a monedei si a creditului.

Dar, pe misura ce deceniile cinci i sase se apropiau de sfar-
sit, tarile adepte ale monedei mai solide din Europa occidentala
(impreuni cu Japonia) au inceput sd resimta neplicut faptul de
a f1 fortate si acumuleze dolari, care erau acum tot mai suprae-
valuati in loc de subevaluati. Deoarece puterea de cumparare si,
in consecintd, adevirata valoare a dolarului scideau, acesta a de-
venit tot mai riu vazut de citre guvernele striine. Ele erau insd
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prinse in acel sistem, care incepea sd semene tot mai mult cu un
cosmar. Reactia americani la doleantele europenilor, exprimate
in primul raind de consilierul principal pe probleme monetare
al Frantei si al lui DeGaulle, economistul adept al etalonului
aur clasic, Jacques Rueff, a fost doar una de desconsiderare si de
respingere nervoasi. Economistii si politicienii americani decla-
rau pur si simplu ci Europa este obligati si foloseasci dolarul
ca monedi a sa, ci ea nu putea intreprinde nimic pentru a-si
rezolva problemele tot mai mari si, prin urmare, Statele Unite
puteau continua fard griji sa facd inflatie, ducind in acelasi timp
o politicd de ,,senind nepasare” fata de consecintele monetare pe
plan international ale propriilor sale actiuni.

Dar Europa chiar avea optiunca legald de a i se rambursa do-
larii in aur la 35 de dolari pe uncie. Si, pe misura ce dolarul de-
venea tot mai supraevaluat fatid de monedele solide si de aur, gu-
vernele europene au inceput sa-si exercite tot mai mult aceastd
optiune. Stavila etalonului aur isi reintra in drepturi; ca urmare,
aurul s-a scurs continuu din Statele Unite timp de doud decenii
dupa inceputul anilor ’so, pAnid cind stocul de aur al Americii
s-a subtiat pe parcursul acestei perioade de la peste 20 de miliar-
de de dolari la 9 miliarde de dolari. Deoarece cantitatea de dolari
se tot umfla pe o baza de aur tot mai subtire, cum puteau Statele
Unite s3 mentini caracterul rambursabil in aur al dolarilor de
hartie — piatra de temelie a sistemului de la Bretton Woods?
Aceste probleme nu au incetinit inflatia americani continud a
dolarilor si a preturilor sau politica de ,nepasare senind’, toate
acestea avand ca rezultat, citre sfarsitul anilor ’60, 0 acumulare
acceleratd a nu mai putin de 8o de miliarde de dolari nedoriti in
Europa (cunoscuti sub numele de eurodolari). In incercarea de a
stopa rambursarea in aur a dolarilor citre Europa, Statele Unite
au exercitat o presiune politici intensa asupra guvernelor euro-
pene, similard, dar pe o scard mult mai extinsi, cu promisiunca
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obtinuti prin linguseli de citre britanici din partea Frantei de
a nu cere rambursarea in aur a soldurilor masive de lire sterline
pani in 193 1. Insi legile economice isi fac simtit3, fie si mai tar-
ziu, actiunea si asupra guvernelor, si acest lucru i s-a intdmplat
guvernului indragostit de inflatie din Statele Unite spre sfarsitul
anilor ’6o. Sistemul etalonului aur-devize construit la Bretton
Woods — salutat in America de cercurile economice si politice
conducitoare ca permanent si inexpugnabil — a inceput si se
destrame rapid incepind cu 1968.

6
Fazaa VI-a:
Destramarea sistemului de la Bretton Woods, 1968-1971

Pe misuri ce dolarii se acumulau in striinitate, iar afluxul de aur
in exterior continua, Statele Unite descopereau ci e din ce in ce
mai greu si mentind pretul aurului la 35 de dolari uncia pe pie-
tele libere ale aurului de la Londra si Zurich. Treizeci si cinci de
dolari uncia constituia cheia de bolti a sistemului si, desi cetate-
nilor americani li s-a interzis incepand cu 193 4 s detini aur in
orice parte a lumii, cettenii altor tiri s-au bucurat de libertatea
de a detine monezi si lingouri de aur. Prin urmare, o posibilita-
te pentru europeni de a obtine rambursarea dolarilor in aur era
aceea de a-si vinde dolarii contra aur la 35 de dolari uncia pe
piata liberd a aurului. Deoarece dolarul se deprecia si inflationa
continuu, iar deficitele balantei de pliti ale Americii mergeau
inainte, europenii, ca si cetatenii altor tari, au inceput si-si acce-
lereze vanzarile de dolari contra aur. Pentru a pastradolarulla 35
de dolari uncia, guvernul Statelor Unite era obligat si lase sa se
scurgd aur din stocul siu tot mai firav, pentru a sustine acest pret
de 35 de dolari la Londra si Zurich.

O criza de incredere in dolar pe pietele libere ale aurului a
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determinat Statele Unite si opereze o schimbare fundamentald
in sistemul monetar in martie 1968. Ideea era si se impiedice
»anarhica” piata libera a aurului de a mai periclita in viitor aran-
jamentul de la Bretton Woods. Asa s-a niscut ,,piata aurului cu
doui niveluri” (two-tier gold market). Ideca era ci piata libera
a aurului putea exploda; ea era strict izolatd de activitatea mo-
netard ,reald” din bancile centrale si a guvernelor lumii. Statele
Unite nu mai incercau s pastreze pretul de piatd al auruluila 35
de dolari. Ele ignorau aceasta piatd, si guvernul american a cazut
de acord cu toate celelalte guverne si pastreze valoarea dolaru-
lui la 35$ uncia pentru totdeauna. Guvernele i bancile centrale
din intreaga lume nu mai cumpirau de acum inainte aur de pe
piata ,exterioard” si nu mai vindeau aur pe acea piatd. Din acel
moment, aurul se misca doar ca element de compensare de la
o banci centrala la alta, iar noile cantititi de aur, piata liberd a
aurului si cererea privata de aur isi urmau propriul curs, complet
separate de aranjamentele monetare mondiale.

Pe ling3 aceste actiuni, Statele Unite au facut presiuni puter-
nice pentru a fi lansat un nou tip de monedai de rezerva pentru
intreaga lume, Drepturile Speciale de Tragere (DST), care se
spera ci vor elimina complet, in cele din urmd, aurul i vor servi
ca noud moneda internationald de rezervi, ce urma si fie emi-
s de o viitoare Banci Mondiali de Rezerve; daci un asemenea
sistem ar f1 vreodati adoptat, atunci Statele Unite ar putea si
faca inflatie nestinjenite, in colaborare cu alte guverne ale lumii
(singura limitd fiind data atunci doar de dezastrul unei inflatii
mondiale scipate de sub control si a pribusirii monedei interna-
tionale de hértie). Dar drepturile speciale de tragere, combitute
aprig de Europa Occidentali si de tarile adepte ale ,monedei
solide”, au reprezentat pAni acum doar un mic supliment ca mo-
nedi de rezervi pe langa dolar.

Toti economistii sustinitori ai monedei de hartie, de la key-
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nesisti si pAna la monetaristi, erau oricum siguri ci aurul va dis-
parea din sistemul monetar international; separat de ,,suportul”
pe care i-l oferea dolarul, previzionau siguri pe ei toti acesti eco-
nomisti, pretul de piatd al aurului va scidea curdnd sub 35 de
dolari uncia si chiar sub pretul de 10 dolari, estimat ci l-ar avea
aurul in utilizirile industriale. Dar, in loc sd se intdmple aga, pre-
tul liber al aurului, care nu numai ci nu a coborat niciodata sub
35 de dolari, ci a fost permanent peste acest pret, a urcat la ince-
putullui 1973 panila 125 de dolari pe uncie, o cifri pe care nici
un economist sustinitor al monedei de hirtie nu ar fi crezut-o
posibild cu numai un an inainte.

In loc si creeze un sistem monetar international nou si dura-
bil, piata cu doud niveluri a amanat doar cu cativa ani pribusi-
rea; inflatia si deficitele americane au mers inainte. Eurodolarii
s-au acumulat cu repeziciune, aurul a continuat si se scurga in
exterior, iar pretul de piatd tot mai mare al aurului nu ficea de-
cit s scoatd in evidenta pierderea accelerata a increderii in do-
lari a comunitatii internationale. Sistemul celor doud niveluri se
indrepta rapid spre crizd — si spre dezintegrarea finala a aranja-
mentului de la Bretton Woods.*

7
Fazaa VII-a:
Sfarsitul Sistemului de la Bretton Woods:
Monede discretionare fluctuante,
august — decembrie 1971

La 15 august 1971, in aceeasi zi in care pre§edintele Nixon impu-
nea inghetarea preturilor si salariilor, intr-o incercare zadarnici
de a stopa inflatia galopanti, domnul Nixon a pus cu totul capit

# Despre piata aurului cu doui niveluri, vezi Jacques Rueff, The Monetary Sin
of the West (New York: Macmillan, 1972).
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si sistemului de la Bretton Woods. Deoarece bincile centrale
curopene au amenintat pAna la urma ca vor cere rambursarea in
aur a stocului exagerat de dolari pe care il detineau, presedintele
Nixon a abandonat total aurul. Pentru intAia oari in istoria ame-
ricand, dolarul devenea complet discretionar, fird nici o acope-
rire in aur. PAnd si firava legiturad cu aurul mentinuta incepind
cu 1933 eraacum ruptd. Lumea era aruncata din nou in sistemul
discretionar al anilor treizeci — si chiar mai rau, pentru ci acum
nici micar dolarul nu mai era legat de aur. La orizont se profila
spectrul infricositor al blocurilor monetare, al devalorizarilor
competitive, al rizboiului economic i pribusirea comertului si
investitiilor internationale, insotite de depresiunea mondiala ce
rezulti de aici.

Ce era de ficut? IncercAnd si restaureze o ordine moneta-
ra internationald din care si lipseasci orice legiturd cu aurul,
Statele Unite au dus lumea la Acordul Smithsonian, incheiat la
18 decembrie 1971.

8
Faza a VIII-a:

Acordul Smithsonian,
decembrie 1971 — februarie 1973

Acordul de la Smithsonian, salutat de presedintele Nixon drept
»cel mai important acord monetar din istoria lumii’, era chiar
mai subred si mai nesinitos decit etalonul aur-devize al anilor
’20 sau decit Bretton Woods-ul. Pentru ci, inci o datd, tarile
lumii s-au angajat sa mentina cursuri de schimb fixe, dar de data
aceasta fard ca aurul sau altd moneda internationali s ofere vreo
acoperire monedelor curente. Mai mult, multe monede euro-
pene au fost fixate la parititi subevaluate in raport cu dolarul;
singura concesie ficutd de Statele Unite consta intr-o usoari
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devalorizare a cursului oficial al dolarului la 38 de dolari uncia.
Dar, desi mult prea mici si prea tarzie, aceastd devalorizare era
importanta pentru ci intra in contradictie cu un sir nesfarsit de
declaratii oficiale americane, prin care se garanta mentinerea
cursului de 35 de dolari la infinit. Acum, in cele din urma, se
recunostea implicit ¢ pretul de 35 de dolari nu era bitut in cuie.

Era inevitabil ¢i ratele de schimb fixe, chiar si cu coridoare
acceptate de fluctuatie mai largi, dar lipsite de un mijloc interna-
tional de schimb, erau condamnate si se naruie rapid. Acest lu-
cru era mai ales adevirat deoarece inflatia americani a monedei
si a preturilor, declinul dolarului si deficitele balantei de plati
continuau nestanjenite.

Cantitatea exagerata de eurodolari, combinata cu inflatia con-
tinud si eliminarea acoperirii in aur, a dus pretul aurului pe piata
liberd panila 215 dolari uncia. Si, cum supraevaluarea dolarului
si subevaluarea monedelor solide ale europenilor si japonezilor
deveneau tot mai evidente, dolarul s-a pribusit in cele din urma
pe pietele mondiale in lunile de panici februarie — martie 1973.
Devenea imposibil pentru Germania Federald, Elvetia, Franta si
alte tari cu moneda solida sa continue si cumpere dolari pentru
a sustine dolarul la acel curs supraevaluat. Intr-un an si ceva, sis-
temul de cursuri de schimb fixe fird aur construit la Smithonian
se sfarAmase de stincile realititii economice.

9
Faza a IX-a:
Monede discretionare fluctuante,
martie 1973 - ?

Dat fiind ci dolarul se pribugea, lumea s-a indreptat din nou
citre un sistem de monede discretionare flotante. In interiorul
blocului vest-european, cursurile de schimb au fost legate unele
de altele, iar Statele Unite au devalorizat iarasi cursul oficial al
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dolarului cu o suma neglijabila, ajungind la 42 de dolari pe un-
cie. Pe masuri ce dolarul se afunda de la o zi la alta pe piata va-
lutard, iar marca vest-germana, francul elvetian si yenul japonez
cunosteau o ascensiune rapida, autorititile americane, sustinute
de economistii monetaristi, au inceput s creada ci acesta era
idealul in domeniul monetar. Este adeviarat ci surplusurile de
dolari si crizele bruste ale balantei de pliti nu afecteazd lumea in
regimul cursurilor de schimb flotante. Mai mult, firmele ameri-
cane exportatoare au inceput si-si frece mainile de satisfactie vi-
zand ci cursul in scidere al dolarului ficea marfurile americane
mai ieftine in striinitate si, In consecintd, avantajau exporturile.
Este adevirat ci guvernele au persistat in a interveni in cursul
de schimb (flotiri controlate, nu libere), dar in mare se pirea ci
ordinea monetari internationala se transformase intr-o utopie
friedmaniana.

Insi a devenit in scurt timp limpede ci lucrurile erau de-
parte de a se indrepta in sistemul monetar international curent.
Problema pe termen lung sti in faptul ¢ tarile cu moneda solida
nu vor sta vesnic cu mainile incrucisate, uitAndu-se cum mone-
dele lor devin mai scumpe, iar exporturile lor obstructionate in
avantajul concurentilor americani. Dacd in America inflatia si
deprecierea dolarului continui, ele vor trece curind la devalori-
zarile competitive, controalele cursurilor, blocurile monetare si
razboiul economic din anii "30. Dar §i mai aproape de noi se
afla cealaltd fata a monedei: faptul ci deprecierea dolarului in-
seamna ca importurile pentru America sunt mult mai scumpe,
cd turistii americani au de suferit in striinitate, iar exporturi-
le ieftine sunt cumpirate de zor de tarile striine, atit de repe-
de, incat sporesc preturile bunurilor de export in interior (spre
exemplu, inflatia americani a preturilor graului si carnii). Astfel
incat exportatorii americani ar putea sa fie intr-adevar avantajati,
insd numai pe seama consumatorului american lovit de inflatie.
Incertitudinea paralizantd generati de fluctuatiile rapide ale
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cursurilor de schimb a fost bine inteleasi de americani o dati cu
ciderea rapidi a dolarului pe pietele valutare in iulie 1973.

De cind Statele Unite au abandonat complet aurul in au-
gust 1971 si au creat sistemul monedelor fluctuante de tip frie-
dmanian in martie 1973, SUA si lumea intreagi au triit cel mai
intens §i mai prelungit puseu inflationist pe timp de pace din
istoria lumii. Ar fi trebuit si fie clar pAna acum ca aceasta nu ¢
deloc o intdmplare. Inainte ca dolarul si fi fost despirtit de aur,
keynesistii si friedmanienii, fiecare devotati in felul lor mone-
dei discretionare, au previzionat siguri de ei ¢i, o datdi moneda
discretionard creata, pretul de piatd al aurului va scidea imediat
la nivelul corespunzitor utilizirii nemonetare, estimat atunci la
aproximativ 8 dolari pe uncie. In dispretul lor fati de aur, ambe-
le grupuri afirmau ci atotputernicul dolar era acela care sustinea
pretul aurului, si nu invers. Incepand cu 1971, pretul de piati al
aurului nu a scazut niciodati sub vechiul pret fix de 35 de dolari
pe uncie si a fost aproape intotdeauna infinit mai mare. Atunci
cind, in anii 'so si ’60, economisti ca Jacques Rueff cereau un
ctalon aur la pretul de 70 de dolari uncia, acest pret a fost consi-
derat absurd de mare. Astazi, acel pret de 35 de dolari pare i mai
absurd decat ii parea atunci lui Rueff. Pretul enorm de mare al
aurului constituie un indicator al deterioririi catastrofale a do-
larului, de cAnd economistii ,,moderni” dirijeazi afacerile mone-
tare ale lumii, iar acoperirea in aur a fost eliminata in totalitate.

Este azi cum nu se poate mai clar ci lumea, in Statele Unite
si pretutindeni in lume, a devenit situld de aceastd inflatie ne-
maiintilnitd care a fost aprinsi de era monedelor discretiona-
re fluctuante, inaugurata in 1973. Oamenii sunt plictisiti si de
volatilitatea si imprevizibilitatea extrema a cursurilor de schimb.
Aceasti volatilitate este consecinta sistemelor nationale bazate
pe monede discretionare, care au fragmentat moneda interna-
tionald §i au addugat instabilitatea politicd artificiald la incerti-
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tudinea naturali a sistemului preturilor pe o piata liberd. Visul
friedmanian al monedelor discretionare flotante zace in cenusi
si existd deja o dorintd arzitoare, usor de inteles, de intoarcere la
o moneda internationala cu cursuri de schimb fixe.

Din picate, etalonul aur clasic se zbate in uitare, iar telul ul-
tim al majoritatii liderilor americani i mondiali e reprezentat
de vechea viziune keynesistd a unui unic etalon discretionar de
hirtie, o noui unitate monetari emisi de o Banci Mondialia
de Rezerve (BMR). Ci noua monedi va purta denumirea de

»bancor” (oferitd de Keynes), de ,,unita” (propusi de secretarul

trezoreriei americane din timpul celui de-al doilea rizboi mon-
dial, Harry Dexter White) sau de ,,phoenix” (sugerata de Zhe
Economist) nu are nici o importanti. Ideea esentiali este aceea
ci o asemenea moneda internationald de hirtie, desi intr-adevir
cliberata de crize ale balantelor de pliti, de vreme ce BMR poa-
te emite cAti bancori doreste si si-i ofere tarii in dificultate, va
da frau liber unei inflatii mondiale nelimitate, nestavilitd nici
de crizele balantelor de plati, nici de deprecierea cursurilor de
schimb. BMR va deveni in acel moment determinantul absolut
al ofertei de moneda a lumii si al distributiei ei pe natiuni. BMR
ar putea si chiar va supune lumea la ceea ce ea considera a fi o
inflatie intelept controlati. Din nefericire, nimic nu va mai sta
atunci in calea holocaustului economic de proportii inimagi-
nabile constituit de inflatia galopanti globali, adicid nimic cu
exceptia capacitatii indoielnice a BMR de a regla fin economia
mondiali.

Desi o moneda de hartie si o banci centrali mondiale riman
telul ultim al liderilor de orientare keynesisti din intreaga lume,
un tel mai realist si de realizat pe termen lung este intoarcerea
la o glorioasd schema de tip Bretton Woods, numai ci, de data
aceasta, fard stavila pusid de vreo acoperire in aur. Deja principa-
lele Banci Centrale ale lumii incearci in prezent si-si ,,coordo-
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neze” politicile economice si monetare, si-si armonizeze ratele
inflatiei si sa-si fixeze cursurile de schimb. Entuziasmul militant
ce impinge citre o unicd monedi europeani de hartie, emisi de
o Banca Centrald Europeana pare a fi pe punctul de a reusi. Acest
ideal este vAndut in prezent publicului credul sub forma preten-
tiei eronate ci o Comunitate Economici Europeani (CEE) care
si promoveze liberul schimb in interior necesita fira indoiald
o uriaga birocratie european, uniformizarea impozitirii pe tot
teritoriul CEE si, in particular, o Bancd Centrali Europeani si o
monedi de hartie. O dati ce toate acestea au fost realizate, o co-
ordonare mai strnsd cu Fed-ul si cu celelalte Binci Centrale ma-
jore va urma imediat. Si atunci, poate fi departe ziua in care vom
avea o Banca Centrali Mondiald? PAni la acel punct final totusi,
putem fi curdnd aruncati intr-un alt Bretton Woods, cu toate
crizele de rigoare ale balantelor de plati si cu legea lui Gresham,
intratd automat in actiune cAnd avem cursuri de schimb fixe in-
tr-o lume a monedelor discretionare.

Cand privim la viitor, perspectivele dolarului si ale sistemu-
lui monetar international par intr-adevar sumbre. Pina cAnd si
daci nu ne vom intoarce la etalonul aur clasic, la un pret realist
al aurului, sistemul monetar international este condamnat si
penduleze intre cursurile de schimb fixe si flotante, fiecare din-
tre aceste sisteme punind probleme de nerezolvat, functionind
defectuos si, in cele din urma, dezintegrandu-se. Tot in sensul
dezintegririi va actiona si inflatia continui a ofertei de dolari si,
de aici, a preturilor in SUA, care nu di nici un semn de calmare.
In viitor se profileazi in interior o inflatie in ritm accelerat si,
in cele din urma, galopanti, acompaniata in lume de rizboaic
economice si de pribusirea monetard. Aceastd previziune poate
fi schimbatd numai printr-o revizuire radicali a sistemului mo-
netar american si mondial: prin intoarcerea la 0 monedi-marfi
aleasa de piata libera, asemeneca aurului, si prin eliminarea com-
pletd a guvernului de pe scena monetari.
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Euro:
o interpretare rothbardiani a evolugiei monetare recente

de
Jorg Guido Hiilsmann

seul lui Murray Rothbard Ce le-a facut statul banilor nos-

tri? se incheie cu o analizi a sistemului monetar interna-

tional, asa cum se prezenta acesta la mijlocul anilor *7o.
Vom expune, in cele ce urmeazi, evolutia sa ulterioara, pAna in
1999. In acest sens vor fi necesare reluarea citorva aspecte ale te-
oriei monetare si elaborarea suplimentari, pe linie rothbardian,
a teoriei monedelor-simbol concurente, ce detine o insemnitate
fundamentala pentru intelegerea ultimilor 25 de ani.

1
Natura noilor institutii monetare internationale

Magistrala expunere rothbardiani a istoriei monetare ne amin-
teste in permanentd axioma fundamentald a teoriei monetare,
conform cireia derularea schimburilor monetare nu depinde de
cantitatea de monedai. Orice cantitate de monedai este suficienti
pentru a intermedia schimburile oricarei cantititi de bunuri si

! Apirut pentru prima datd ca postfatd in Das Schein-Geld-System. Wie
der Staat unser Geld zerstort, Liberale Akademie Berlin, Grifelfing: Resch
Verlag, 2000, traducerea de citre Jorg Guido Hiilsmann, Carsten Hillsmann
si Reinhard Stiebler a cartii Whar Has Government Done to Our Money?, de
Murray Rothbard.
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servicii. O cantitate mai mare de bani nu va permite tranzacti-
onarea bunurilor si serviciilor decét la niste preturi superioare
(la un nivel mai ridicat al preturilor), in timp ce o cantitate mai
redusi de monedi indeplineste aceeasi functie la preturi mai
scazute.

Pentru consumatori insa, nivelul preturilor nu are, in sine,
nici o importantd. Daci in circulatie se giseste o cantitate mai
scazutd de bani, veniturile lor vor fi inferioare, dar si preturile
bunurilor de consum vor fi, de asemenea, mai mici. Absolut ana-
log, o cantitate mai mare de bani este acompaniatd de venituri
superioare, dar si de preturi mai ridicate pentru bunurile de con-
sum. Pentru dimensionarea veniturilor reale, doar informatia
referitoare la nivelul preturilor nu este, prin urmare, suficienta.

Aceeasi concluzie se impune i in cazul antreprenorilor.
Nivelul preturilor nu are nici un fel de influenta asupra succe-
sului in afaceri, elementul decisiv fiind mai degraba diferenta
dintre preturile de vinzare si cele de cumpirare. Intreprinderile
eficiente se bucurd de marje suficient de ridicate, in timp ce in-
treprinderile nerentabile au marje mult prea scizute sau, uneori,
chiar negative. Diferente semnificative sau reduse, pozitive ori
negative co-existd insd foarte bine cu orice nivel al preturilor.
Cu cit este mai ridicatd cantitatea de bani, cu att preturile de
cumpdrare, precum si cele de vinzare vor fi mai mari, §i cu cat
cantitatea de bani este mai scizuti, cu atat preturile de vinzare
si de cumparare vor fi mai reduse.

Din moment ce mirimea cantititii de bani nu are nici un
impact asupra modului in care banii isi indeplinesc principa-
la functie, i anume schimbul, cum se explicd atentia atat de
mare pe care a atras-o din partea teoreticienilor si a practicie-
nilor sferei politice? De ce mai existd autorititi monetare de
genul Bundesbank sau Fondul Monetar International, a ciror
principala functie este reglementarea si distribuirea productiei



POSTFATA 109

monetare?

Rothbard ne spune ci trebuie si ne concentrim atentia nu
asupra cantititii de bani in sine, ci asupra variatiilor sale. Acestea
din urma sunt, la rAndul lor, nesemnificative pentru functia ba-
nilor de mijloc de efectuare a schimburilor, insa sunt insotite
in mod necesar de redistribugie. Cind masa monetara sporeste,
banii suplimentari ajung, la inceput, la un mic numir de indivizi,
apoi se difuzeaza de aici, treptat, catre ceilalti participanti pe
piatd. Primii destinatari ai banilor suplimentari pot, asadar, sa
achizitioneze mai multe bunuri decat si-ar fi permis in absenta
acesteli cresteri, iar aceasta are loc in mod necesar in detrimentul
indivizilor care-i incaseaza ulterior si care pot achizitiona acum
mai putine bunuri.

Cu alte cuvinte, variatiile cantitatii de bani nu exercitd, de
fapt, nici o influentd asupra functiei monedei de intermedie-
re a schimburilor; ele deviazi insi fluxul de venituri in cadrul
societatii.

Nu incape nici o indoiali ca guvernele tuturor tirilor au fost
tentate dintotdeauna sa preia controlul productiei de moneda si
sa dirijeze impartirea acesteia in functie de propriile lor interese.
Rothbard ne aratd modalitatea prin care, in prezent, dupi seco-
le de truda, statul si-a atins pe deplin acest obiectiv. Odinioar3,
moneda era confectionati din metal pretios, iar productia sa era,
in consecintd, limitatd de resursele naturale; astizi, in schimb,
ea este 0 monedi-simbol, cel mai adesea sub forma banilor de
hartie?, si poate fi multiplicata de sute de ori instantaneu, dupa

? Moneda-simbol este o formi particulari a monedei discretionare furnizate
de citre stat (ﬁaz‘ money). Ea se caracterizeazd, pe de o parte, prin aceea ci
poate fi utilizatd doar pentru a intermedia schimburile indirecte. Nu repre-
zinti altceva decit o cantitate de simboluri. Datoriti acestei trisituri, ea nu
poate apirea in mod spontan pe piatd; aparitia si mentinerea sa in circula-
tie sunt rezultatul interventiei coercitive a statului. Pe de altd parte, mone-
da-simbol poate fi multiplicata fard restrictii, intrucit nu este ingraditd de
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bunul-plac al producitorului siu (autoritatea monetard). Prin
acest mecanism, anumifi cetateni sau anumite grupuri privilegi—
ate se imbogitesc pe seama tuturor celorlalte persoane.

Ne putem imagina, fard prea mult efort, rolul pe care auto-
rititile monetare moderne il joacd in orientarea fluxurilor de
venituri. Intr-o economie de piati neobstructionati, doar deci-
ziile de cumparare ale consumatorilor sunt cele care stabilesc ce
anume poate fi produs in mod rentabil si in ce cantitate. In de-
mocratia pietei, doar consumatorii decid, in definitiv, cine si ce
venituri castigd. Insi autorititile monetare se amesteci in acest
proces si il scot partial din functiune. Prin producerea, la niste
costuri derizorii, a unei cantititi discretionare de bani suplimen-
tari, ele mentin in viatd intreprinderile nerentabile pe cheltuiala
tuturor celorlalti cetiteni. Ele creeazi o, lichiditate” ce slabeste
procesul de selectie. Tot tiparnita de bancnote di nastere si ,,li-
chiditatii” care permite, aparent, o crestere nelimitatd a datoriei
statului si a pietei bursiere.

Intr-un cuvint, moneda de hartie reprezinta cel mai impor-
tant instrument pentru mentinerea i promovarea intereselor
privilegiate, adicd aproape intotdeauna a intereselor szatornicite.
Moneda de hartie ii face pe bogati si mai bogati, iar pe cei pu-
ternici, si mai puternici dect ar fi putut si fie daci s-ar fi bazat
exclusiv pe cooperarea voluntari a concetitenilor. Ea ingradeste
si cartelizeazd piata si ddruieste statului mana gratie careia acesta

legitura cu nici un obiect fizic. Caracterul imaterial al monedei-simbol in
forma sa cea mai puri este evident in conturile detinute de autorititile mo-
netare, in care sumele inscrise pot fi multiplicate dintr-o miscare. Moneda
de hértie reprezinti un tip de monedi-simbol intr-o form3 mai putin puri,
in schimb, mult mai rispAnditi. Toate monedele nationale imbraci, in pre-
zent, forma monedelor-simbol; ele sunt oferite de producitorii lor sub forma
bancnotelor emise de banca centrala sau a conturilor la vedere inregistrate
la banca centrald - fiind bine stiut faptul ci, in cazul depozitelor la vedere,
modalitatea tehnici prin care deponentul le utilizeazi nu joaci nici un rol
(debit automat, gratie unui clic pe o paginid de internet...).
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poate si se extinda in continuare, in detrimentul supusilor sii.

In sfera internationali, moneda de hartie isi schimbi doar
forma, fird a-si modifica insd natura de uncaltd a imbogitirii ne-
justificate. Toate sistemele de bani de hértie sunt creatiile statu-
lui, iar evolutia sistemelor monetare internationale nu reprezinti
altceva decit prelungirea, cu alte instrumente, a politicii interne
de redistributie. Asemenea sistemelor monetare nationale, cre-
ate pentru a acorda privilegii permanente celor mai influente
grupuri politice pe seama tuturor celorlalti cetiteni, si instituti-
ile politice internationale (Sistemul Monetar European, Banca
Centrala Europeand, Fondul Monetar International etc.) au fost
infiintate pentru a conserva si a cimenta avantajele castei politi-
ce si administrative.

Evolutia din ultimii ani ne-a apropiat semnificativ de Noua
Ordine Mondiala, rivnitd in Europa, Japonia si Statele Unite
de citre un grup influent de oameni politici, antreprenori si in-
telectuali, uniti intru aceeasi credinti keynesiani. Este vorba de
un proiect de proportii, conform ciruia relatiile economice in-
ternationale sd nu mai fie rinduite de contracte private, ci regle-
mentate de o birocratie internationald. Sub aceastd noui ordine
mondiala nu trebuie sa existe decat o singuri moneda mondiali
si 0 unicd politie mondiald, ce va impune dispozitiile unei #nice
birocratii internationale.?

Aceste planuri, care, pentru Rothbard in 1990, nu erau de-

3 Vezi Rothbard, Wall Street, Banks, and American Foreign Policy, Auburn,
Alabama: Mises Institute, 1995, p-s 3ff. O alti sursi interesanti asupra acestui
subiect este cartea congresman-ului american Ron Paul, 7he Ron Paul Money
Book, Lake Jackson: Ron Paul & Associates, Inc., 1991, p. 22 1ff. Printre altii,
Ron Paul i citeazi pe urmitorii europeni, pentru care Banca centrali eu-
ropeand reprezinti un prim pas citre o banci si o monedi unici mondiali:
Giovanni Agnelli, Karl Carstens, Jacques Delors, Wim Dusenberg, Valery
Giscard d’Estaing, Wilfried Guth, Max Kohnstamm, H.L. Merkle, Helmut
Schmidt si Hans-Jochen Vogel.
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cAt niste proiecte viitoare incerte, au fost partial deja infaptuite.
Primul element al acestei ,minunate lumi noi” l-a reprezentat,
la inceputul anilor ‘9o, infiintarea Organizatiei Mondiale a
Comertului, care, in realitate, inlocuia acordurile comerciale
intre state, semnate in cadrul GATT (Acordul General de Tarife
si Comert). Incepind cu 1994, a vizut lumina zilei Acordul
nord-american de liber-schimb (NAFTA), iar in 1999 a fost
randul Bancii Centrale Europene. Comisia Europeana cistigi
o tot mai mare influenta si se declara drept elementul central
al unui viitor guvern central european. O banci centrala mon-
diald nu figureaza inci pe ordinea de zi, dar aceasta ar trebui
sd reprezinte urmitoarea etapi evolutiva, o datd ce monedele
nationale vor fi dispirut pentru totdeauna din Europa. Nucleul
unei asemenea institutii l-ar putea constitui Banca Mondiali
din Washington Dc, ce fiinteaza deja si se afld de mult timp in
ciutarea unei misiuni pline de semnificatie. (PAni in prezent, ca
a servit, in principal, la mentinerea artificiala la putere a guver-
nantilor corupti din tirile Lumii a Treia, pe calea furnizirii de
credite prelevate de la contribuabilii occidentali. In acest mod a
fost cumparata, de-a lungul razboiului rece, cooperarea militard
a acestor potentati. De atunci incoace, contrapartea a constat
din liberaliziri comerciale strict delimitate ale exporturilor, ce
avantajeazi, in principiu, intreprinderile aflate in bune relatii cu
Banca Mondiali.)

Cu toate ci tendinta citre o noud ordine politica mondiald
este limpede, nu este suficient si ne limitim la a o interpreta
drept consecinta unei conspiratii mondiale. Cum fiecare plan
coerent al unui grup este, intr-o anumitd masurd, fructul unei
,,conspira;ii”, nuam explicat nimic atdta timp cat ne marginim sa
ardtam ca anumite persoane sunt interesate de un anumit curs
al evenimentelor. Trebuie aritata, in plus, modalitatea prin care
aceste persoane au reusit si-si pund mai bine in valoare propri-
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ile interese in concurenta lor cu altele. Care au fost conditiile
obiective ce au permis ca partizanii acestei noi ordini keynesi-
ene sa inregistreze un asemenea succes de-a lungul ultimilor 25
de ani? Aceasta este intrebarea la care ne propunem si rispun-
dem in cele ce urmeazi.

2
Crearea Sistemului Monetar European (SME)

Dupi prabusirea sistemului de la Bretton Woods si esecul
Acordului Smithsonian in 1973, bincile centrale occidentale
s-au putut desfasura pentru cAtva timp fira oprelisti. Au tiparit
banii ce au servit la finantarea exploziei statului paternalist, la
sustinerea intreprinderilor neprofitabile ale statului ori finanta-
te de acesta. Au dat cale liberi liniilor de credit foarte ,,flexibi-
le” pentru bincile comerciale, gratie cirora acestea din urma au
reusit si acorde credite tot mai substantiale statului, regiunilor
sau comunelor.

Intr-un cuvint, zile binecuvintate pentru toate interesele
economice privilegiate ale tirilor occidentale. (In Germania a
fost vorba indeosebi de banci, siderurgie, industria automobile-
lor, administratie, constructia de drumuri, sindicate si industria
farmaceutici.) Au existat insi si efecte secundare care, att din
punctul de vedere al acestor grupuri, ct si al altora, au fost ex-
trem de neplicute.

In primul rand, inflatia a condus la ,,0 fugi in bunuri de va-
loare”, care a afectat tot mai mult piata creditului. Aceasta evo-
lutie a provocat o rezistentd din partea bincilor si a industriei.

In al doilea rand, inflatia i-a expropriat pe toti cei ce econo-
misesc si pe persoanele cu venituri fixe, ceea ce a nemultumit
indeosebi clasa de mijloc, in particular pe functionari.

In al treilea rind, inflatia a tins si diminueze dorinta de eco-
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nomisire a cetitenilor. In majoritatea tirilor, aceasti tendinti
era incd in micd masurd resimtitd, dar a fost evident pentru toti
decidentii ci o inflatie inci si mai ridicatd ar conduce, mai de-
vreme sau mai tirziu, la o scidere a acumularii de capital. Pe fon-
dul restrictiilor — in acel moment, cu mult mai accentuate — ale
miscirilor de capital, o asemenea perspectiva nu era acceptabild
nici pentru industrie, nici pentru agentii de pe pietele financiare.
Tnsusi statul ajunsese si se teami de o reducere a bazei impoza-
bile viitoare.

Inal patrulea rind s-a ivit problema, pAni in acel moment tre-
cuti cu vederea, a volatilititii cursurilor de schimb. Principalele
elemente ale sistemului de la Bretton Woods erau urmitoarele:
A) obligatia bincii centrale americane de a preschimba in aur
dolarii prezentati de citre celelalte binci centrale si B) obligatia
tuturor celorlalte banci centrale de a schimba la cerere propri-
ile monede in dolari. Monedele nationale nu erau, in realitate,
altceva decit certificate de proprietate asupra unuia si aceluiasi
bun: aurul. Se caracterizau unele fati de altele printr-o paritate
fixi.

Cu totul altfel stiteau lucrurile in noul sistem de monede de
hartie cu fundament pur national ce i-a urmat, o dati ce biletele
de banci nu mai erau preschimbate in aur. Datorita acestui fapt,
monedele nationale nu mai reprezentau documente ce atestau
proprietatea asupra unei anumite cantitati de aur, ci erau bu-
nuri de sine stititoare. Bincile centrale se transformi din sim-
ple banci in producitori de monedi. Si cum au fost tipariti mai
multi franci decit mirci, mai multe mirci decit franci elvetieni
etc., valorile diferitelor monede nationale au evoluat in propor-
tii diferite. Astfel au aparut variatiile cursurilor de schimb, care
nu puteau fi anticipate cu certitudine si care au constituit, dato-
rit acestui fapt, stavile in calea comertului international, mai cu
seama in calea miscarilor internationale de capital.



POSTFATA 115

Pe acest fundal, noi grupuri de interese din cele apropiate
domeniului economic si-au ficut aparitia in toate tarile, pentru
a determina revenirea la sistemul de cursuri de schimb fixe. In
Europa, aceste eforturi au condus, in 1979, la crearea Sistemului
Monetar European. In urma unei conferinte tinute la Bremen in
decembrie 1978, guvernele Frantei, Germaniei, Italiei, Olandei,
Belgiei, Luxemburgului, Danemarcei i Irlandei au cazut de
acord asupra stabilizarii monedelor proprii in cadrul unor mar-
je fixate. Rezultatul stridaniilor lor a fost nasterea a ceea ce s-a
numit, intr-un mod inselitor si pretentios, ,,Sistemul Monetar
European” (SME).

SME a raspuns la cele doud cerinte esentiale ale coalitiilor po-
litice dominante in térile participante. Pe de o parte, el a stabili-
zat cursurile de schimb si a redus, cel putin in Europa, riscurile
asociate investitiilor striine, precum si pe cele ale contractelor
de livrare. (S subliniem ci de aceasta situatic au profitat nu
numai ,interesele capitalului’, ci toti cetitenii, cici o diviziune
internationald mai accentuatd a muncii sporeste productivitatea
in toate tarile.)

Pe de altd parte, SME nu prevedea nici un fel de preschimbare
obligatorie in aur a monedelor nationale, nici micar utilizarea
vreunei monede-marfi. Din contrd, el mentinea monedele de
hartie nationale si nu incerca decat si stabilizeze cursurile de
schimb intre acestea.

Obiectivul acestei constructii este limpede. Introducerea
unei monede-marfd ar fi limitat drastic capacitatea de a crea
bani. Asa ceva era inacceptabil din punctul de vedere al fortelor
aflate la putere in tarile fondatoare ale SME, intrucat pozitiile lor
economice depindeau de posibilitatea de a se finanta recurgind
la tiparirea de bani. Ele aveau, asadar, un interes fundamental in
prezervarea monedelor de hartie. SME trebuia sa fie construit pe
bani de hartie.
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3
Semnificatia SME, 1979-1998

Pentru a intelege evolutia SME, trebuie mai intéi si ne eliberim
de o greseala atit fundamentali, cat i rispanditd. Majoritatea
economistilor comit eroarea de a judeca institutii precum SME
dupa intentia creatorilor sii, si nu dupa adevirata lor naturd. Cu
toate ci obiectivul pirintilor SME a fost in realitate acela de a
crea un sistem de cursuri de schimb fixe intre monede de hartie,
institutia cireia i-au dat nagtere s-a dovedit ceva cu totul diferit.

SME nu a fost un sistem de cursuri de schimb fixe. Si tocmai
datoritd acestui fapt a fost capabil si dea nastere unei ordini mo-
netare intr-o oarecare misuri stabile.

Adevirul devine evident o data ce ne reprezentim in mod
clar premisele si modul de functionare al unui sistem de cursuri
fixe intre monede de hértie. Din punct de vedere tehnic, un ase-
menea sistem se caracterizeazd, in realitate, prin obligatia binci-
lor centrale de a cumpira, in limitele convenite, moneda celor-
lalte binci centrale. O banci centrald nu-si poate stabiliza cursul
decat intr-un mod imperfect. Atunci cAnd cursul siu de schimb
creste, €a poate reactiona prin sporirea produc;iei de monedi,
adici sd declangeze functionarea tiparnitei de bancnote, si, prin
vanzarea acestor bani suplimentari, si determine sciderea pro-
priului curs de schimb. Cind cursul siu incepe s scadd, situatia
este cu totul diferitd. Ea poate apela la averea sa (asa-numitele
rezerve ale bincii centrale) pentru a cumpira propria moneda.
Chiar o banci centrald bogati, ca Bundesbank, nu poate recur-
ge o perioada indelungati la aceasta solutie. Prin urmare, devine
necesar ca, la un moment dat, celelalte banci centrale sd inceapd
sa fabrice propria moneda pentru a cumpira moneda in scadere
si pentru a impiedica o pribusire inca si mai grava a acesteia.

Aceste considerente de ordin pur tehnic pun in lumina pro-
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blema fundamentald subiacentd tuturor sistemelor de parititi
fixe. Aceste sisteme amplifica realmente posibilititile de mani-
pulare. S ne amintim ci finalitatea monedei de hértie este nu-
mai aceea de a servi la multiplicarea cantititii de monedd mai
rapid decit ar fi posibil cu 0 moneda-marfa, cu scopul de a ma-
nevra fluxurile de venituri din societate. Asadar, aceasta redistri-
butie nu vizeaza, in general, decit economia nationali a biancii
centrale in chestiune. Aceasta din urmi nu este in misuri si
redistribuie decat iz interiorul propriei economii. Ea nu are ca-
pacitatea si imbogiteasci propria economie pe seama celorlalte
tari, cici inflatia monedei proprii conduce in mod inevitabil la o
pribusire a cursului ei de schimb, ceea ce restabileste un echili-
bru intre importurile si exporturile de bunuri si servicii.

Lucrurile stau cu totul altfel intr-un sistem al cursurilor fixe
de schimb. Dupi cum am vazut, un astfel de sistem ofera garan-
tia unei ,a doua sanse” pentru monedele cu inclinatii inflationis-
te. Ceilalti actori de pe piatd (celelalte banci centrale) sunt siliti
prin natura sistemului sd riscumpere, la vechiul curs, moneda a
cirei valoare s-a depreciat. Astfel, o bancid centrald este tentati si
multiplice cit de mult posibil propria moneda sau, in orice caz,
mai mult decat o fac celelalte binci centrale. In misura in care
reuseste, tara inflationist poate astfel s importe mai multe bu-
nuri si servicii decit exporta si, in acest mod, sa se imbogiteasci
pe cheltuiala celorlalte tiri.

Este limpede, prin urmare, ca orice tip de sistem de cursuri
de schimb fixe intre monede de hirtie se va pribusi, mai devre-
me sau mai tdrziu. Dacd fiecare prefect din Germania ar dispu-
ne de o tiparnitd ce imprimd bancnote aseminitoare celor ale
Bundesbank-ului, fiecare dintre acestia ar f1 interesat sa tipareas-
cd cat mai multe bancnote posibil, cu scopul de a-si imbogiti re-
giunea pe seama tuturor celorlalte. Si chiar daci nu ar dori acest
lucru, ar i silit si faca inflatie, deoarece, in caz contrar, ceilalti
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proprietari de tiparnite de bani ar putea si-l depiseasca. Evident
ci un astfel de sistem nu ar fi viabil si ¢ ar conduce, mai devre-
me sau mai tirziu, la hiperinflatie, deci la o pribugire a monedei.
Acelasi lucru este adevirat i in cazul unui sistem de parititi fixe
intre monede nationale. Bancile centrale implicate nu tiparesc
o moneda unici, ci fixitatea parititilor ajunge s defineasci mo-
nedele lor ca fiind o aceeasi moneda. Fiecare dintre ele are deci
interesul de a face cea mai mare inflatie posibila.

SME nu a fost un sistem de cursuri de schimb fixe, intrucit
lipsea elementul esential, si anume obligativitatea din partea
bancilor centrale de a cumpira alte monede. Daci aceasta ar fi
fost situatia, SME ar f1 functionat ca un fel de plasi de siguranti
pentru guvernele inflationiste, ce ar fi putut astfel sa fie periodic
salvate de citre celelalte binci centrale. Consecinta inevitabila
ar fi fost o hiperinflatie la scard europeani.

Bincile centrale ale SME nu aveau o responsabilitate decat in
raport cu propriile monede. Fiecare banci centrala era tinuta si
produci cit mai putind inflatie, pentru a preintdimpina o scidere
a cursului de schimb al monedei sale. Cind acesta se deterio-
ra, fiecare banci centrala era obligati si stopeze pribusirea prin
vanzarea rezervelor proprii. Ea putea si spere intr-o operatiune
de salvare din partea celorlalte banci centrale, dar, asa cum deja
am subliniat, acestea nu aveau nici o obligatie in acest sens.

In aceste conditii, atingerea stabilititii cursurilor de schimb
nu era posibild decit prin auto-restrictionare. Fiecare autoritate
monetara trebuia si ia singura decizia de multiplicare cit mai
putin posibil a monedei sale. Insi aceasti lectie nu a fost invitati
decat treptat. Numeroase state europene nu doreau si inceteze
politica inflationista a anilor "7o. Ele ciutau si beneficieze de
cursuri de schimb fixe, dar continuind si manipuleze pe scard
largd fluxurile de venituri gratie tiparnitei de bancnote. Acest
lucru nu era posibil atita timp cAt alte autorititi monetare erau
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mai putin inflationiste. Or, s-a gisit intotdeauna in cadrul SME
cel putin o banci centrali care sa faci mai putini inflatie decat
celelalte. Istoric vorbind, acesta a fost rolul bincii centrale ger-
mane, Bundesbank.

Cum, pe parcursul primilor ani ai SME, toate celelalte banci
centrale au produs mai multi inflatie decit Bundesbank, valoa-
rea monedelor acestora in raport cu marca a fost intotdeauna in
scadere. Aceastd imprejurare a antrenat frecvente ,reajustiri” ale
paritigilor, asa-zis fixe. Intre 1979 si 1983, numardm nu mai pu-
tin de noud ajustiri, necesare pentru a se tine cont de pierderea
de valoare a monedelor inflationiste. O schimbare semnificativa
intervine pentru prima datd in 1983, cAnd guvernul francez, sub
lovitura esecului propriei politici inflationiste, isi reconsiderd
pozitia. In consecinta, ajustérile se riresc, insi devin mai spec-
taculoase. Intre 1987 si 1992 nu au existat modificiri relevante,
iar oamenii politici de toate culorile, favorabili Bruxelles-ului,
au inceput sd se impauneze cu ideea ci, in sfﬁr§it, SME a permis
atingerea unor cursuri de schimb de neclintit. De-a lungul verii
lui 1992, acest fals adevir s-a spart ca un balon de sipun sub
lovitura devalorizirilor monedelor irlandezi si spaniola.

Din toamna anului urmaitor, a fost rindul celorlalte parititi
s se surpe iremediabil. Lira sterlini a coborat atit de ingrijora-
tor, incit guvernul britanic a abandonat orice tentativa de stabi-
lizare a lirei si, in cele din urmd, a parasit SME. Dupa putin timp,
avenit rAndul francului francez si-si incaseze ,,cu varf si indesat”
propria pierdere de valoare. Banca Frantei nu mai dispunea de o
rezerva indeajuns de mare pentru a rascumpara francii pe care ii
pusese in circulatie. SME esuase.

Insi eurocratii francezi si germani nu au dorit sub nici o for-
mi si recunoasci acest esec, temandu-se de o posibild compro-
mitere a miscarii de centralizare politica la care aspirau. Nu mai
era in joc decit salvarea aparentelor pentru inci ceva timp, pana
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cind Uniunea Monetara Europeani va fi fost dusa la bun sfarsit.
Ei au ficut apel la un siretlic, ce consta in lirgirea marjelor de
fluctuare a monedelor de la 2,5% la 15%. Formal, vechiul smMe
rimanea in functiune. ,Numai” marjele de flotare erau putin
largite. Viclesugul a functionat, cici putini ziaristi i economisti
s-au gandit sd spund lucrurilor pe nume, si anume ca regele nu
purta haine 707 — ci era gol pusci! Asemenea predecesorului sau,
noul SME era intr-o la fel de mici misuri un sistem in adeviratul
sens al cuvAntului. Dar, in vreme ce vechiul mecanism obtinea
cel putin o oarecare stabilitate a cursurilor, cu cel nou nu a mai
fost, de atunci, nici urmi de stabilitate, ci doar puri frazeologie.

Crizele SME erau o dovadi clard a faptului ¢ autoritatile
monetare nationale erau lisate de capul lor. SME presupunea ci
fiecare banci centrali lua in mod unilateral misurile necesare
pentru a sustine cursul de schimb al propriei monede. Cu alte
cuvinte, SME, 7 sine, nu avea nici o importantd practica. Nu re-
prezenta un sistem, in sensul in care deciziile bancilor centrale
ar depinde unele de altele. Fiecare banci centrald era indepen-
denti, iar toate succesele atribuite SME au fost, in realitate, reu-
site pe care guvernele nationale le-au obtinut individual. Ce s-a
intAmplat pe piata valutard europeani dupi 1979 s-ar fi putut la
fel de bine s se desfasoare si in absenta acordului interguverna-
mental din decembrie 1978.

Acest adevir nu a fost recunoscut decit de citiva, putini la
numir, economisti®. lar aceasta este, firi indoiala, cea mai buni
mirturie a declinului actual al gindirii economice. Cea mai
mare parte a economistilor a acceptat, fard a verifica, intentiile
fauritorilor SME. Ei au confirmat ci SME era de fapt un sistem de
cursuri de schimb fixe. Articolele si manualele descriau regulile

* Economistul francez Pascal Salin, L'unité monétaire européenne, au profit de
qui?, Paris: Economica, 1979 a fost una dintre aceste rare exceptii, impreund
cu economistul german H.H. Lechner, Wibrungspolitik, Betlin: De Gruyter,
1988.
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de functionare a SME fard nici un fel de critici. Ele repetau vorba-
ria oficiala despre ,,simetria interventiilor” autorititilor moneta-
re. Fabulau despre ,stabilizare” (,,pegging”) si descriau in toate
detaliile sale Ecu, moneda de cont nou-creati de SME. Aceste
tehnicalititi nu erau totusi nimic altceva decit un paravan ne-
interesant. Autorititile monetare ale SME nu erau legate decat
prin telul comun de a obtine stabilitatea cursurilor de schimb.
Insa fiecare institutie ciuta acest scop independent de celelalte.
Nu a existat o politici monetari comund, nici ,,coordonare”, iar
ECU nu a fost nimic mai mult decét o jucirie contabiliceasci.

Semnificatia reald a SME si a Euro tine, asadar, nu de dome-
niul economiei, ci de cel al politicii. Cum, timp de doua dece-
nii, cuvintele SME si Euro au fost pe buzele tuturor, popoarele
Comunititii Europene s-au obisnuit cu ideea ci aceste cuvinte
reprezinti o realitate politicd. Cetatenii au crezut ci a existat
o politica monetard europeand, ci ECU a fost o ,,moneda euro-
peand” si cd aceastd politicd comund, in colaborare cu ECu, era
responsabila de stabilitatea monetari si de prosperitatea econo-
mici a anilor ’80 si ’9o.

Aceasti analiza eronati a slibit increderea in fortele proprii
si, In acelasi timp, a diminuat si scepticismul fatd de birocratia
bruxellezi, inci relativ redusi. Ea a constituit o etapa pregati-
toare, psihologic importanta, pentru crearea Bancii Centrale
Europene, care trage dupd sine spectrul noului stat european
centralizat. SME a reprezentat, prin urmare, un pas decisiv in di-
rectia cartelizérii guvernelor europene.

4
Rolul Bundesbank in SME

Bundesbank-ul a devenit tinta atacurilor acerbe, datoriti ansam-
blului deciziilor cu privire la fixarea noilor cursuri de schimb
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»fixe”. Ea se comporta intr-un mod putin cooperant, strangula
celelalte economii, oprima celelalte binci centrale etc. Dar cum
este posibil ca, in reteaua de schimburi complet libere, caracte-
ristice pietei, #za dintre parti s fie capabila s se impuni in fata
celorlalte intr-un asemenea mod? Numerosi economisti s-au
straduit sd rispunda la aceastd intrebare. Cum se poate explica

»dominatia” Bundesbank-ului in Europa?

Rispunsul este cid forta Bundesbank-ului nu stitea decat in
slibiciunea celorlalte autorititi monetare. Adevarata problema
a monedelor ,,slabe” nu era ,forta” Bundesbank-ului sau a mir-
cii, ci aviditatea fira limite a oamenilor politici si a grupurilor de
interese din tarile cu monedai slaba. Avantajele pe care acestia le
obtineau de pe urma tiparnitei de bancnote duceau inevitabil la
o slabire a valorii monedei. Pentru ca aceastd pierdere de valoare
sd nu se transmita la nivelul cursului de schimb si s3 devina astfel
mai vizibil3, trebuia ca Bundesbank si creeze, la rAndul siu, mai
multd moneda pentru a riscumpira monedele inflationiste!

Asa-zisa vind a Bundesbank—ului era aceea de a nu fi mul-
tiplicat (si, astfel, si devalorizeze) mircile tot atit cit Banca
Frantei, francii sau Banca Italiei, lirele. Germanii ii vor fi vesnic
recunoscdtori pentru aceasta, insa oamenii politici germani i
strdini §i grupurile de interese nu i-o jarta.

Nu trebuie si ne indoim nici o clipa cu privire la natura in-
stitutiilor monetare. Zoate bincile centrale servesc doar la spo-
lierea populatici in favoarea grupurilor de interese organizate
politic. Bundesbank-ul nu constituie o exceptie. Totusi, dintre
toate bincile centrale, ca este in continuare cea care a prejudi-
ciat in cea mai mici mdsuri masa populatiei ne-organizate pe
criterii politice. Nu a ficut acest serviciu numai populatiei ger-
mane, ci tuturor ceté‘genilor europeni. Cici, gratie retinerii sale,
toate celelalte bianci centrale ce urmireau stabilizarea cursurilor
de schimb au fost silite si procedeze de aceeasi manierd. Astfel,
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marca nu era numai ancora intregului SME, ea era, de asemenea,
o fortireata in lupta ce opunea interesele cetitenilor europeni
celor ale statelor europene.

5
Sfarsitul SME si nasterea Bincii Centrale Europene (BCE)

De fiecare datd ciAnd statul restrAnge intr-un mod inedit li-
bertatea cetitenilor sii, este in interesul siu si-si lase subiectii
nelimuriti in ceea ce priveste recenta spoliere ale carei victime
sunt. La fel s-a intAmplat si in cazul Bincii Centrale Europene.
Propaganda statelor prezinta crearea BCE ca o urmare logica a
predecesorului sdu, SME. BCE s-ar limita la perfectionarea a ceva
ce deja exista.

Aceasta descriere nu corespunde insa realititii, ea doar re-
flectd intentiile politice ale initiatorilor sdi. BCE nu reprezinta
desavirsirea SME. Ea se sprijina pe cu totul alte baze si serveste
unor teluri complet diferite. Stabilitatea SME nu depindea decat
de activitatea independenti si responsabild a autorititilor natio-
nale implicate. SME 1i impunea fiecirui guvern ce dorea sa stabi-
lizeze cursul de schimb al propriei monede sa nu faci mai multa
inflatie decat omologul siu cel mai putin inflationist. Aceasta a
condus la o relativi stabilitate a cursurilor, dar si la — probabil
impotriva intentiei initiatorilor SME — o limitare a finantirii sta-
telor prin metoda emisiunii monetare.

Importanta BCE decurge din faptul ¢i, pentru prima data in
istorie, apare un producitor central european de monedi-sim-
bol, care nu numai ci elibereazi statul de limitarile bugetare pe
care fostul regim le impunea, dar, in acelasi timp, ii deschide noi
cii de imbogitire, lui §i grupurilor partizane, pe seama celorlalti
cetateni. Acesta este adeviratul scop al BCE si aceasta este inten-
tia creatorilor sdi. Pentru a intelege mai bine de ce lucrurile stau
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astfel, s3 ne amintim istoria anilor 7o si '8o.

Dupa surparea sistemului Bretton Woods, tiparnita de banc-
note a devenit o importanti sursa de venituri pentru statele oc-
cidentale. Ca de obicei intr-o asemenea situatie, nici un stat nu
are de profitat din reducerea impozitelor si diminuarea indato-
rarii sale. Din contra, inflatia a fost bineveniti ca sursd de finan-
tari suplimentare pentru sustinerea lirgirii activitatilor statului.

Ora adevirului a sosit atunci cand, la sfarsitul anilor ’7o, cu-
rentul politic s-a inversat, iar urmarirea unei mai mari stabili-
tati a cursurilor de schimb a ficut necesard aducerea inflatiei la
nivelul tarilor celor mai putin inflationiste. Veniturile pe care
statul le-a pierdut datoritd reducerii inflatiei ar fi trebuit si fie
echilibrate printr-o diminuare a cheltuielilor. In toate tarile ins3,
acelasi cartel dominant al politicienilor si al grupurilor organi-
zate politic s-a opus categoric acestei solutii. Avantajele pe care
inflatia i le adusese in detrimentul cetitenilor ne-organizati si
nestiutori erau transformate in »acquis sociaux’, ce trebuiau si
se mentind nemodificate.

Nu rimaneau, asadar, decit doua solutii alternative. Prima
era sporirea impozitelor si obligatiilor sociale. Era vorba totusi
de o misura foarte impopulara, cici contribuabilul, pAna in acel
moment nepdsitor, este invitat sd treaca direct la ghiseu si reac-
tioneazd, in general, intr-un mod mai degraba nepoliticos. Cum
politicienii se temeau ci omul obisnuit isi va lua revansa la urne,
au optat pentru a doua solutie, ce consta in sporirea datoriei
statului.

Caracterul special al acestei indatoriri rezida in aceea ci nu
era o actiune singulard, care si fie folositad pentru finantarea
unor cheltuieli deosebite. Obiectivul recurgerii la indatorare
era finantarea iz mod permanent a acelor rubrici din familiarul
buget de stat ce anterior fusesera acoperite prin inflatie. Aceasta
presupunea o indatorare progresiva. De fapt, de la sfarsitul ani-
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lor ’70, inflatia a fost intotdeauna acompaniata de o datorie tot
mai ridicati.

Aceasta restructurare a resurselor statului — mai putini in-
flatie, permanent mai multe datorii noi — a devenit din ce in ce
mai vizibild pe parcursul anilor 80 si a influentat in mod decisiv
evolutia sistemului monetar international.

Era evident, inci de la bun inceput, ¢ indatorarea nu putea
fi un raspuns de durati la problema finantérii statului. Statul i
cetatenii diferd din numeroase puncte de vedere, se aseamind
insa prin aceea ci nu pot trai din credite decit daci sunt capa-
bili si le ramburseze. Pentru ambii, cu cAt existd acumulate mai
multe datorii, cu atit rambursarea devine mai putin credibila.
In numeroase tari, indatorarea a atins rapid un nivel ce excludea
aproape orice sperantd de rambursare. Acest lucru este adevi-
rat chiar pentru statele mai degrabi ,,conservatoare” De pildi,
in Germania, indatorarea landurilor si a comunelor reprezinti
deja, conform statisticilor oficiale, mai mult de 6o de procente din
PIB. Or, aceste cifre nu tin cont de toate obligatiile financiare
ale statului, cum ar fi, de exemplu, asiguririle sociale. Daci in-
cludem totul, se estimeaza indatorarea autorititilor publice ger-
mane la 300%-400% din P1B. In cea mai mare parte a celorlalte
state, situatia este incd si mai grava’.

Pe parcursul anilor ’80, a devenit din ce in ce mai evident
ci posibilititile de indatorare ale statelor si-au atins limitele
si ci noi cii de finantare trebuiau si fie descoperite. In princi-
piu, nu existau decat cele doud posibilititi mentionate anterior.
Impozitele si sarcinile sociale ar fi trebuit si fie majorate, insa
nici un om politic nu era pregitit sd propuna o asemenea creste-
re a amplitudinii nevoilor. Astfel ¢ nu mai rimanea decat finan-
tarea prin tipdrirea de moneda, solutie ce era imposibil de recon-

> Vezi lucririle lui Roland Baader, Fauler Zauber, Grifelfing: Resch Verlag,
1997 si Die Euro-Katastrophe, Berlin: Anita Tykve Verlag, 1994.
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ciliat cu imperativul cursurilor de schimb stabile, atata timp cat
Bundesbank nu lua parte la joc. Din acest motiv erau inevitabile
crizele SME, la fel ,largirea marjelor” si ajustarile paritatilor, pre-
supuse imuabile.

Concluzia ce se impune: crizele monetare nu au fost niste
accidente regretabile, ci realmente semnele prevestitoare ale nau-
fragiului SME, in ansamblul siu. Tirile cu o monedd recunos-
cuti ca fiind slaba, precum Italia, nu au fost decat primele din
serie. Numeroase alte state, ale ciror datorii atingeau niveluri
apropiate, s-au confruntat cu aceeasi soartd. Doar doi viitori
membri ai Uniunii monetare (Luxemburgul si Germania) nu
au depisit, sau cu putin, pragurile maxime ale indatoririi fixate
la Maastricht. Toate celelalte tiri si-au dat toatd osteneala ,,s3-
si tina in frAu” noua datorie si au rimas, in general, confortabil
deasupra limitei de indatorare maximai acceptati (cel mult 60%
din PIB). Nu era, asadar, decit o chestiune de timp pani cand
toate celelalte monede si urmeze exemplul lirei italiene si, in
cele din urmd, Europa si recadi in sistemul inflationist al ,,cur-
surilor de schimb flotante” al anilor ’7o0.

Stabilitatea SME nu era, prin urmare, decat o aparenta. [luzia
unei relative stabilititi venea din acceptarea unei indatoriri cres-
cinde, iar aceasta, treptat, dar sigur, a provocat revenirea ine-
vitabili la inflatia anilor 7o. SME a fost o bombi cu explozie
intArziati, al cirei cronometru ticiia tot mai puternic o dati cu
inceputul anilor ’go.

Nu s-a revenit totusi la anii *7o. A fost si mai riu. Daci din
partea unei autorititi monetare nationale deja nu mai este nimic
bun de asteptat, acest lucru este inci si mai adevarat pentru o au-
toritate monetara internagionalé, care poate provoca mai multe
neplaceri. BCE nou-creata si Euro nu rezolvd, in realitate, nici
una dintre problemele monetare ce s-au tot ivit dupa renuntarea
la moneda-marfd metalic, ci doar le-au translatat si agravat.
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BCE si Euro sunt doud produse atit ale mecanismelor pietei,
cit si ale politicii. Fortele pietei s-au dezvoltat din diminuarea
barierelor protectioniste in anii 80 si 90, ce a permis o accentu-
are a diviziunii internationale a muncii. Dezvoltarea schimburi-
lor internationale de mirfuri si relativa stabilitate a cursurilor au
asigurat o prosperitate economici semnificativa. In pofida acu-
zatiilor de a nu f1 fost avantajoasa decit pentru interesele capi-
talului, aceasta perioadd a adus un nivel de trai mai ridicat unei
parti crescAnde a populatiei. Intrucir aveau contacte tot mai im-
portante cu strdindtatea, numeroase intreprinderi au luptat pen-
tru a beneficia de un mediu international mai stabil. Printre ele
se numdra intreprinderile exportatoare, dar mai cu seami ban-
cile si companiile financiare prezente pe piata internationali de
capital. Interesele economice ale acestor grupuri de presiune au
reprezentat #zu/ dintre motoarele Uniunii Monetare Europene.

Al doilea a fost de naturd politici. Am mentionat deja ci
Bundesbank a ficut intotdeauna mai putina inflatie decat cele-
lalte binci centrale si i in acest mod si-a atras antipatia a nume-
roase grupuri organizate politic, atdt din Germania, cit si din
striinitate. In ceea ce priveste celelalte guverne, acestea doreau
o reforma monetara ce le-ar fi permis sd exercite o influent asu-
pra deciziilor Bundesbank. Ele erau gata sa ofere concesii grupu-
rilor politice germane influente, pentru a scipa de dificultitile
financiare in care ele insele se inglodaseri.

Din aceasta perspectivi, este lesne de inteles motivul pentru
care anumiti adversari ai guvernului Kohl i-au reprogat cumpi-
rarea reunificirii germane prin sacrificarea marcii. Din punctul
lor de vedere, dezmembrarea Bundesbank era pretul cerut de
guvernele francez, englez si american in schimbul aprobirii
reunificirii germane. Aceasta teorie este plauzibila. Dar ea nu
explicd decat un aspect secundar a ceea ce s-a intimplat in rea-
litate, cici nici un guvern nu se poate comporta ca reprezentant
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exclusiv al intereselor striine.

Daci anumite parti ale economiei germane, din ce in ce mai
importante si influente, doreau o mai mare stabilitate a cursuri-
lor de schimb intre monedele europene, la fel de bine se poate
spune si ci anumite grupuri politice germane aveau interesul
sa sacrifice marca in schimbul obtinerii de privilegii politice in
strdindtate. Doud exemple ne vor servi drept ilustrare a acestei
afirmatii.

Industria germana de automobile produce masini de calitate
superioard, dar si cele mai scumpe din Europa. Consumatorul
nu este totusi dispus sd pliteasca pentru calitate indiferent de
pret. In numeroase cazuri, consumatorul preferi masini ale ci-
ror standarde de securitate si nivel de calitate sunt inferioare,
daci pretul este si el mai scizut. In aceste conditii, daci toti pro-
ducatorii respectd aceleasi norme tehnice imzpuse de autorititile
publice, acest compromis nu mai este posibil. Vor fi produse
doar automobile scumpe, iar consumatorii nu vor mai putea ale-
ge decat dintre acestea. Normele guvernamentale ii avantajeazi
pe producitorii cei mai scumpi, in detrimentul consumatorilor
si fabricantilor de produse ieftine. Astfel, ,armonizarea” condi-
tillor productive in Europa nu este nimic altceva decat o nive-
lare a normelor de productie impuse de citre stat. Beneficiarul
acestei armonizri este, in mod limpede, industria germani de
automobile, ce poate si se imbogiteasci pe cheltuiala clientilor
sii si a concurentilor straini.

Acelasi fenomen se intalneste in domeniul organizirii mun-
cii. Sindicatele germane cuprind angajatii cei mai bine pregatiti
din punct de vedere tehnic, dar si cei mai scumpi din Europa. A
avea angajati calificati nu reprezintd un scop in sine; totul de-
pinde de salariul plitit. Multe intreprinderi prefera si angajeze
salariati cu pretentii salariale mai scizute, chiar daci sunt mai
putin competenti. Datoritd acestui fapt se investeste in tirile
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cu salarii scazute. Investitiile duc la o sporire a remuneririlor in
tarile cu un nivel redus al salariilor, iar in acelasi timp apasa asu-
pra mérimii salariilor susceptibile de a f1 atinse in tirile cu salarii
ridicate, ceea ce actioneazd contra intereselor sindicatelor din
tarile cu salarii mari. Pe mésuri ce constringerile statului sporesc
pretutindeni costul muncii, dispare incitativul de a exporta ca-
pitalul. Tocmai acesta este efectul urmairit de armonizarea eu-
ropeand a conditiilor de munca: protectie contra concedierii,
reglementarea timpului de lucru, protejarea locului de munci,
asigurarea de somaj, etc. Aceste masuri vizeazi egalizarea con-
ditiilor de munca in Europa. Cei ce profiti de pe urma lor sunt
membrii sindicatelor germane; victimele sunt angajatii germani
si europeni care nu-si mai pot gasi de lucru pentru ¢ munca lor
costd mult prea mult si, desigur, consumatorii.

Aceste exemple aratd cum anumite grupuri importante in
Germania au profitat de pe urma centralizirii politice si ce in-
terese aveau sd favorizeze o schimbare politica de tipul ,mar-
ci contra favoruri”. Guvernul german putea conta pe sprijinul
lor, in timp ce el ficea campanie in favoarea Uniunii Monetare
Europene.

Din nefericire, aceste eforturi au fost fructuoase. Din 1999,
autorititile nationale si-au cedat Bincii Centrale Europene
competentele de decizie in materie de politici monetara si s-au
transformat in organe executive ale acesteia. Cu alte cuvinte,
Euro a fost de facto introdus, deoarece toate deciziile privitoare
la monedele statelor membre sunt, din acest moment, luate de o
instanta centrala. Euro exista deja, cu toate ci nu se afli momen-
tan nici sub form3 de bancnote, nici sub cea de monezi, ci conti-
nua si fie reprezentat de monedele nationale sub vechile lor in-
fatisiri de monezi si bancnote. Mircile-bancnote nu mai sunt o
monedi independents, ci reprezentante ale Euro. Acelasi lucru
este valabil pentru monedele tuturor celorlalte state membre.
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6

Consecintele economice si politice ale BCE si Euro

Marea problema este, bineinteles, de a sti ce tip de politica ne
rezerva BCE pentru viitor, iar aici, din pdcate, nu ne permitem
sa ne lasim pradi iluziilor. BCE i Euro au fost create doar pen-
tru ci fostul sistem era pe punctul de a se surpa sub greutatea
indatoririi statelor nationale. Cu toate acestea, BCE si trecerea
la Euro nu elimind nici masa datoriilor, nici nevoia presanti a
statelor europene de a face rost neincetat de noi mijloace de pla-
td. Ele nu oferi nici o solutie la aceste probleme. In realitate, le
agraveaza.

Unii observatori sunt de parere ci modalitatea in care proce-
deazid BCE depinde in principal de cine este seful sau si de cum
sunt definite functiile sale de citre legiuitor. In Germania in
particular, personalitatea presedintelui bancii centrale este in-
vestitd cu o mare insemnatate. Numerosi sunt cei ce au conside-
rat ci functia BCE este pur si simplu de a prelua rolul central pe
care |-a jucat Bundesbank ca aparitor al stabilitatii monedelor.

Aceste detalii personale i tehnice nu au totusi nici o impor-
tantd. Elementul decisiv este mai degrabi faptul ca Euro permi-
te statelor sd beneficieze de noile credite, fard ca pentru aceasta
sa li se impuna o disciplina strictd. Euro va face posibila, asadar,
dezvoltarea la nivel european a unei indatoriri fird precedent,
pani la atingerea limitelor superioare, asa cum s-a si intimplat
la nivel national. Cind, cel mai trziu in acel moment, noul gu-
vern central nu va mai putea obtine credite, Europa nu va mai
avea nici o altd alternativa dect si revini la politica inflationista
din anii "7o. Cei aflati in solda statului vor putea avansa orica-
te argumente doresc in favoarea Uniunii Monetare Europene.
Nu vor schimba nimic. Euro hrineste inflatia. Euro nu face alt-
ceva decit sd substituie cartelurile nationale ale profitorilor de
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pe urma inflatiei cu un cartel european si inaltd obstacole su-
plimentare in calea eforturilor cetitenilor europeni care ar dori
sd se protejeze impotriva spolierii practicate de acest supra-stat.

Aceasti evolutie nu poate fi impiedicatd prin fiurirea unei
constitutii europene ce ar limita capacitatea statelor de a con-
tracta imprumuturi §i care ar impune BCE urmdrirea unei anu-
mite politici. Asemenea prescriptii riman fara efecte daci nu se
bucuri de sprijinul opiniei publice. Or, in acest moment, aceasta
din urma da dovada de o mare ingaduinta atat fata de indatorare,
cit si fatd de inflatie. Germanii au fost siliti s3 admita ci toate
clauzele acordului de la Maastricht, ce fixau criterii obiective
de intrare in Uniunea Monetari Europeana, sunt in mod gro-
solan trecute cu vederea. Si se va continua in acelasi mod, atata
timp cit nu se va produce o schimbare semnificativi in atitu-
dinea opiniei publice. Dar cum ar putea acest lucru sa aiba loc
daci, incepand cu scoala primard pani la invitimantul univer-
sitar, toate institutiile de invitimant se afli in mainile statului,
iar toate posturile de radio si de televiziune sunt constrinse si
obtind mai intai o licenta de functionare, si tribunalele recunosc
ci libertatea de exprimare nu mai este un drept fundamental
inviolabil ?

BCE si Euro nu se limiteazi la a hrini inflatia, ele favorizeaza,
de asemenca, centralizarea institutiilor politice. Se poate deja
previziona ci statele nationale vor deveni dependente de acest
nou stat central, mai intdi din punct de vedere financiar, apoi
pe plan politic. Intrucit statele membre isi pierd tot mai mult
din soliditatea lor financiar, ele pot din ce in ce mai putin si
contracteze imprumuturi in nume propriu. Cu toate ci, pana
in prezent, in virtutea statutului siu, Comisia Europeané nu a
contractat deocamdati credite, ea va trebui sd aiba grija de state-
le membre. Este in egald misura posibil si se indatoreze ea insasi
pentru a utiliza acesti bani direct in statele membre. In orice caz,
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statele nationale supra-indatorate vor deveni direct tributare, fi-
nanciar si politic, fata de acest nou stat central.

Este vorba de acelasi proces care deja a avut loc pe plan na-
tional in numeroase tiri. Din ambitie §i ignorantd, numeroase
municipalititi s-au indatorat considerabil in ultimii 30 de ani.
In Germania, aceste credite au fost garantate de landuri. Astfel,
orasele si comunele au devenit dependente de landuri. Or, mul-
te landuri au parcurs ele insele acelasi drum si au ajuns subordo-
nate statului federal. Astfel s-a intAmplat cu orasele, comunele
si regiunile care, in prezent, in numeroase domenii, nu mai pot
lua singure decizii. Toate depind de bunavointa statului federal
si de firimiturile pe care acesta le arunci.

Aceeasi soarta ii este rezervatd statului federal. Este desigur
incurajator cd, in comparatie cu alte state, resursele financiare
ale statului german se prezinta acceptabil. Aceasta ne aminteste
de situatia celui aflat pe marginea pripastiei si care continua si-i
priveasca pe cei ce au cdzut sau care vor urma sa cadi inaintea
sa. Este posibil ca germanii sa traiasci incd dou sau trei decenii
luind ei insisi decizii, cu toate ci, daci tinem cont de naivitatea
lor de a identifica Europa cu Bruxelles-ul, ne putem indoi ¢i do-
resc cu adevirat acest lucru. Pe termen mai lung, este imposibil.
Germania se va trezi din ce in ce mai mult subjugati de acest
moloh bruxellez, care ii va eclipsa pe toti tiranii de pana in pre-
zent ai continentului nostru.

Statul bruxellez nu va ezita ca, mai devreme sau mai tirziu,
si pund mana pe distributia creditelor, pe care in prezent le ga-
ranteazd, si va deveni in acest mod indispensabil in ochii tuturor
cetatenilor europeni. Aceastd evolutie este in natura lucrurilor:
puterea oamenilor politici se hrineste din opinia cetitenilor cu
privire la ei. De ce trebuiau oamenii de la Bruxelles si se multu-
measci sa trudeasci si le permiteau oamenilor politici nationali
s culeagi toate laudele ? Mai devreme sau mai tirziu, institutiile
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sociale nationale, in particular securitatea sociald, se vor gisi la
randul lor ,armonizate”, adicd puse sub tutela organismelor cen-
trale amplasate in Bruxelles.

In concluzie, crearea BCE si a Euro di nastere unei duble ten-
dinte: pe de o parte, aparitia si extinderea unui stat asistential
curopean; pe de altd parte, acumularea de noi datorii publice, de
aceastd datd in numele acestui nou stat central. Ambele tendinte
conduc, pe termen mediu sau lung, la pribusirea sistemului, fie
prin hiperinflatie, fie prin surparea statului central atotputernic
sub greutatea propriei sale ineficiente. Iatd deci ce ne rezerva vii-
torul, daci nici o schimbare fundamentali nu are loc: o noui hi-
perinflatie de genul celei din 1923 sau un nou imperiu sovietic.

7

Solutii alternative la Euro

Numerosi economisti si-au dat seama de pericolele pe care le
presupune Uniunea Monetard Europeana. Merita sa aruncam si
noi o privire pe alternativele ce au fost analizate, din moment ce
problema unei ordini monetare mai bune este in permanenta de
actualitate. Este inca de pe acum evident ci inflintarea BCE si a
Euro nu instanreazd o ovdine stabild in raporturile monetare eu-
ropene. Ordinea monetara prezentd ne arunci din Charibda in
Scylla si nici ignoranta, nici propaganda statului nu pot schim-
ba nimic. Care sunt alternativele? Care dintre ele este cea mai
promitatoare?

Prima solutie ar fi s3 lisim SME si se scufunde in linigte i sa
revenim la sistemul anilor "7o. Inflatia monedelor nationale si
instabilitatea paritatilor ar fi dus, cu siguranta, la subrezirea divi-
ziunii internationale a muncii, insi cetitenii tirilor cu ,moneda
puternicd” ar fi fost mai bine protejati impotriva spolierii prac-
ticate de propriul stat, si mai cu seama de alte state. In orice caz,
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aceasti alternativa nu va avea, peste putin timp, un alt interes
decit unul teoretic, indatd ce monezile si bancnotele nationale
vor f1 disparut pentru a face loc Euro.

O a doua posibilitate ar fi fost introducerea unei monede pa-
ralele. Aceastd propunere se bazeazi pe ideea fundamentali c3,
pentru fiecare moneda data, existd un teritoriu optim de circula-
tie. Mirimea teritoriului nu este insa deloc evidenta si nu se stie
nici micar daci aceastd problemi comporta o solutie teoretica.
Putem totusi si-i dim un raspuns empiric, lisind la latitudinea
cetatenilor europeni si utilizeze, alituri de monedalor nationali,
0 ,monedi Euro-paraleld”. Daci aceasti monedi Euro-paraleld
poseda intr-adevir avantaje in raport cu monedele nationale, va
sfarsi prin a se impune. in orice caz, piata va fi cea care va decide,
nu o birocratie prost informata despre nevoile reale ale pietei.

Majoritatea sustinitorilor acestei propuneri s-au gandit la
utilizarea unei monede de hdrtie drept moneda-paraleli. Ei nu
si-au dat totusi seama ci o asemenea introducere nu este deloc
simpla. Un bun nu poate fi intrebuintat ca monedi decit daci
deja face obiectul schimburilor pe piatid. Numai in acest mod
actorii pietei isi pot forma o parere despre puterea sa de cumpi-
rare. Daci, de pildi, ofer unui vinzator de autoturisme o hértie
pe care scrie ,trei Hilsmann-i”, probabil ¢i nici un schimb nu
va avea loc, intrucit vinzitorul nu are nici cea mai mici idee
despre ce poate cumpira el insusi cu aceastd hartie. Lucrurile
stau la fel pentru o hértie pe care se afld inscris ,un Euro-paralel”

Nu existd decit doud modalitati rationale pentru a asigura
rispandirea unei monede Euro-paraleld. Prima posibilitate ar fi
fost de a permite ca una sau mai multe monede nationale deja
existente si fie acceptate ca mijloace de platd. S-ar fi putut alege
marca, intrucit era deja acceptata cu dragd inima in multe alte
tari europene. Aceasta alternativi nu putea fi insi luatd in calcul
din considerente de ordin politic. Simplul gind de a-si vedea
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concetatenii plitind cu mirci in loc de franci sau de lire era de
nesuportat pentru oamenii politici francezi si englezi.

Nu riménea, prin urmare, decit cea de-a doua posibilitate,
care ar fi reprezentat, in acelasi timp, cea de-a treia mare alter-
nativi la crearea unei ordini monetare europene: permisiunea
de a folosi un bun oarecare ca monedi. Cu alte cuvinte, s-ar fi
putut lisa la alegerea cetitenilor utilizarea unui bun oarecare ca
mijloc de plati inscris in contractele lor. Nu este nevoie de mul-
td imaginatie pentru a intelege care ar fi fost consecintele unui
asemenea sistem al libertitii monetare nerestrictionate. Aceasti
situatie ar f1 incurajat, de fapt, intrebuintarea monetard a meta-
lelor pretioase. Monedele de aur, cupru si argint s-ar fi bucurat
de aceeasi circulatie ca la inceputul secolului al xx-lea. Tocmai
din acest motiv o astfel de alternativi nu putea fi acceptati de
puterea politica. Istoria monetara a secolului al xX-lea nu este,
in definitiv, nimic altceva decat istoria unui efort neintrerupt
de a se debarasa de metalele pretioase si de a orienta, gratie mo-
nedei de hértie, fluxurile de venituri spre canalele agreate din
punct de vedere politic.

Cu toate ci aceastd a treia solutie este respinsi de totalitatea
cartelurilor politice, intrucit merge in contra-sens cu obiecti-
vele lor, nu trebuie sa o pierdem din vedere. Spre deosebire de
monedele nationale ori de un Euro paralel de hértie, aceastd
solutie riméne in continuare de actualitate. De fapt, pentru a
crea o piatd monetard liberd, este suficient si se elimine ingridirile
actuale. Pentru ca monedele de aur sau de argint sa circule din
nou, ajunge si se autorizeze pur si simplu utilizarea lor in calita-
te de mijloace de plata si si se aboleascd impozitele carora le sunt
supuse (in special TVA si impozitul pe capital). Aceasti reforma
poate avea loc in spatiul european. Ea poate fi aplicata in egala
misurd pe plan national, regional sau comunal. Intr-un cuvant,
orice comunitate sau societate condusi de oameni vizionari si
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curajosi isi mentine capacitatea de a da nastere unei ordini mo-
netare libere.

8
Inflatia americana si jocul de-a speculatia la bursa, 1982 - 2

PAni in acest moment, ne-am mdrginit sa vorbim despre
evolutia europeand, cici aceasta ii intereseazd indeosebi pe ger-
mani. Totusi, nu autorititile monetare europene au fost in cen-
trul crizelor economice §i monetare internationale recente, ci
autoritatea monetari americani (Sistemul Federal de Rezerve,
prescurtat: Fed).

Fed-ul a fost creat in 1913 la initiativa unor bancheri influ-
enti (J.P. Morgan, Rockefeller, Kuhn Loeb). Din acea clipa da-
teazd aparitia in Statele Unite a unei culturi a inflatiei, care s-a
perpetuat pand in zilele noastre. Aceastd traditie inflationista
americand, care implineste acum aproape 9o de ani, se afla la
originea aparitiei unor noi tipuri de crize economice, pe ma-
sura importantei Statelor Unite, ce au ajuns la proportii incd
neatinse anterior, precum cea din timpul Marii Depresiuni din
1929-1941 sau aceea care a urmat prabusirii sistemului de la
Bretton-Woods.¢

Dupi Bretton-Woods a parut, pentru un timp, ca relatiile
dintre politica monetari si crizele economice, strilucitor descri-
se de Murray Rothbard, se anulaseri. In ochii a numerosi econo-
misti, functia Fed-ului se gisea de aici inainte mult simplificata.
Inflatia cantitatii de bani manifestAndu-se pe viitor numai prin
pierderea de valoare a dolarului pe piata internd (cresterea pre-
turilor) si pe piata valutara (sciderea cursului de schimb), Fed-ul
nu mai avea altceva de ficut dect si se decida asupra marimii

¢ Vezi excelentele cirti ale lui Murray Rothbard, Wall Street, Banks, and
American Foreign Policy, Auburn, Alabama: Mises Institute, 1995 si The Case
Against the Fed, Auburn, Alabama: Mises Institute, 1994.
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deprecierii pe care o dorea. Cu aceasta, totul era rezolvat.

Insi, ca in toate economiile centralizate, planificarea mo-
netard se lovea de anumite evolutii neasteptate, in fata cirora
rimdnea neputincioasa. Datorita unor condi'gii particulare, pe
care le vom aminti mai tArziu, marea inflatie din anii ’80 si "90
nu a declangat imediat o scidere a dolarului. Ea a produs, mai
intai, doud dintre cele mai grave probleme cu care se confrunti
economia mondiald, si anume: un avnt bursier complet separat
de realitatea economici si o serie de crize monetare si economi-
ce in Asia de Sud-Est, in Rusia si in America de Sud.

Nu este necesar si fii un geniu in economie pentru a intui
sfarsitul amar al povestii, e suficient un pic de judecatd. Prin
urmare, trebuie si ne dim seama ci aceste probleme nu sunt
inerente capitalismului, ci sunt efectul interventiei statului in
politica monetara. Precum multe alte situatii create si artificial
intretinute cu ajutorul inflatiei, sistemul actual poarta in el ger-
menii propriei sale distrugeri. Recentele crize din Asia de Sud-
Est, Rusia si America Latind nu oferi decit o slabi idee despre
pribusirea ce se va produce intr-o buni zi.

Fenomenul cel mai frapant al ultimilor 20 de ani a fost, fira
putintd de tigada, avintul aparent constant al bursei, cu cursuri
ce au pierdut orice urmd de legatura cu situatia financiard realaa
intreprinderilor. Este evident ¢4, in conditii normale, trebuie si
existe o strinsa legatura intre pretul unei actiuni si veniturile vi-
itoare anticipate ale respectivei intreprinderi. Aceasta corelatie
nu reflectd altceva decit relatia universald dintre valoarea unui
mijloc si valoarea scopului caruia ii serveste acest mijloc. Daci,
de pilda, o masinid-unealti este utilizatd pentru a produce piese
brute, masina nu poate avea o valoare superioard ansamblului de
piese brute obtinute. La fel, functia unei intreprinderi este aceea
de a produce pentru piata. Pretul unei intreprinderi nu poate fi
mai ridicat decét beneficiul total previzut a fi obtinut din vinza-
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rea produselor sale. Astfel, valoarea bursierd a unei intreprinderi
nu poate fi niciodata superioard valorii totale a tuturor bene-
ficiilor pe care aceastd intreprindere se asteapta cd va putea si
le acumuleze in viitor. Estimarea beneficiilor viitoare ale unei
intreprinderi reprezintd punctul de plecare pentru calcularea
valorii prezente a unei actiuni. Beneficiile viitoare anticipate
sunt actualizate, si apoi insumate. Aceasta reprezinta valoarea
actualizatd a unei intreprinderi, iar valoarea actiunii se obtine
impirtind aceastd valoare actualizatd la numarul de actiuni in
circulatie.

Se intAmpla adescori ca valoarea unei actiuni sa fie eronat es-
timatd. Actiunea are atunci un curs ce nu se fundamenteazi pe
beneficiile reale ale intreprinderii. O actiune este fie subevaluati,
fie supraevaluata comparativ cu beneficiile. In prezent, nu nivelul
ridicat al pretului actiunilor ca atare creeazi probleme, ci faptul
cd acesta este total desprins de realitatea beneficiilor anticipate
ale intreprinderilor. Nici nivelul cursurilor, nici cresterea acesto-
ra nu reprezintd, in sine, o problemi. Atdta timp cit o cantitate
suplimentari de bani se distribuie peste tot in economie, ea pro-
duce o crestere treptata a preturilor, adici a valorii actiunilor s
a beneficiilor. In aceste conditii, cresterea valorii actiunilor nu
are nimic alarmant, cici ea nu face decit sa reflecte o pierdere
generald de valoare a monedei.

In conditii normale — adici pe o piati liberi — este perfect
posibil ca un mare numir de actiuni sa fie simultan supraevalu-
ate. Este de asemenca posibil ca aceasti eroare si cuprinda tota-
litatea pietelor financiare si s dureze 15 ani. Toate acestea sunt
imaginabile, desi nu s-a ajuns inci niciodata la asa ceva. Ce 7
poate f1 insd de imaginat este ca, pe o piata libera, actiunile sa
fie evaluate fard a se tine cont de beneficiile viitoare ale intre-
prinderilor. Investitorii la bursa se pot #zsela cu privire la situatia
financiarid a intreprinderilor, dar aceasta nu afecteazi faptul ca ei
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o au intotdeauna in vedere atunci cAnd vand si cumpiri actiuni.

Caracteristica recentului avint al bursei nu consti numai in
aceea ci bursa a pierdut orice urmi de contact cu realitatea eco-
nomici, ci, in plus, ci acest lucru este binecunoscut de toti marii
(si de majoritatea micilor) investitori. Cum este posibil? A deve-
nit bursa un simplu joc speculativ? Continui cursurile si creasci
deoarece fiecare mizeazd ci, in viitor, intotdeauna vor exista si
alti speculanti, si mai optimisti, ce vor cumpara la preturi si mai
ridicate intruct se asteaptd cd, mai tArziu, alti speculanti vor fi
incd mai optimisti decat ei, etc.? Dupa cum stim, astfel de jo-
curi sunt posibile, dar au anumite limite. Numai persoanele ce
iubesc in special riscul si cele in particular naive iau parte la ele.
Cercul acestor persoane si sumele pe care ele sunt dispuse sa le
investeascd sunt la fel de limitate. Din momentul in care nu se
mai gseste nimeni suficient de stupid sau de indriznet, castelul
de cirti de joc se naruie. E/ se pribuseste intrucit, la un anumit
moment, nimeni nu mai este dz’spus sd arunce in joc o parte si mai
importantd din proprietatea sa. Cresterea actuald a bursei durea-
z4 de aproape doud decenii §i, pe misura trecerii anilor, ea nu a
antrenat din ce in ce mai putini investitori in trena sa, ci din ce
in ce mai multi. Ce circumstante speciale permit investitorilor
s plaseze intotdeauna mai multi bani in actiuni, al caror pret se
indeparteaza tot mai mult de cursurile ce reflecta situatia finan-
ciari a intreprinderilor?

Pe scurt, rispunsul este ci Fed-ul, de comun acord cu cele-
lalte autorititi monetare importante, tipireste incontinuu bani
noi, ce pot f1 apoi investiti la bursi.

O data cu epuizarea patrimoniului ghinionistilor si al favo-
rizatilor sansei, jocul speculativ isi atinge limitele naturale. Dar
autorititile monetare au posibilitatea si produci, fira cheltuieli,
tot mai multi bani, pentru ca acestia si se scurga apoi in me-
diile apropiate bursei. In acest mod, limitele impuse de mecanis-



140 ROTHBARD - CE LE-A FACUT STATUL BANILOR NOSTRI?

mul proprietitii private sunt scoase din functiune. Bursa devine
o arend de joc, ce il transformd pe investitor intr-un jucitor, iar
plasarea patrimoniului sdu, ce era pana aici riscat, intr-un joc
aparent fard consecinte. Jucitorii ce intretin relatii amiabile cu
autorititile monetare — in special marile banci, marea industrie,
guvernele — se bucurd de un acces prioritar la aceste cantititi
suplimentare de bani, ce iau nastere din nimic. Ei pot participa
la jocul de la bursa, fard a trebui si-si batd capul pentru a afla
daci isi vor putea vinde actiunile la un curs superior celui la care
au cumpdrat. Atdta timp cat autorititile monetare vor produce
noi cantititi de moneda-simbol, vor exista intotdeauna persoa-
ne care vor putea §i vor dori si joace sume mai ridicate, intrucat
anticipeazd cu incredere o inflatie viitoare.

Tn‘gelegem acum de ce, intr-un context inflationist, beneficii-
le viitoare ale intreprinderilor devin tot mai lipsite de semnifica-
tie pentru cursul actiunilor cotate. Productia etatistd de mone-
di-simbol cu destinatia ,,bursa” o transforma intr-un perpetuum
mobile financiar.

Care sunt urmirile acestei situatii? Mai inti, aceasta politicé
imbogateste sectorul financiar in detrimentul tuturor celorlalte.
Ea incurajeaza folosirea timpului si a energiei pentru plasamen-
tele financiare pe seama tuturor celorlalte ocupatii. In Statele
Unite, existd un numir crescAnd de medici si de avocati care
isi petrec mai mult timp pentru coordonarea plasamentelor lor
decat pentru exercitarea propriei meserii. Inflatia erodeaza di-
viziunea naturald a muncii si determina diminuarea productiei.
Ea favorizeaza, pe cheltuiala tuturor celorlalte clase, interesele
economic statornicite si sporeste diferentele dintre venituri in
randurile populatiei. In plus, ea mireste numirul de persoane
economic dependente de deciziile autorititilor monetare si
accentueazd presiunca politicd in directia perpetudrii acestei
inflatii.
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In pofida explodarii cursurilor de la bursa, procesul tipic de
imbogatire a unui mic numar de persoane in detrimentul tutu-
ror celorlalte a rimas, pAnd acum, intr-un con de umbra. Cursul
obisnuit al evenimentelor este urmitorul: autorititile monetare
distribuie moneda nou creatid cercurilor ce le sunt apropiate si,
de aici, ea se propaga treptat in celelalte sectoare ale economiei
nationale. Cresterea preturilor, evidenti la inceput in cateva sec-
toare, de pildi la bursa, se rispAndeste, prin urmare, in celelalte
sectoare, cu o anumiti intirziere. Cu toate acestea, inﬂa;ia din
ultimii 20 de ani nu a respectat acest scenariu. Ea s-a manifestat
indeosebi la nivelul pietelor financiare. Cum se poate explica
acest fenomen? imprejuririle specifice despre care vorbeam an-
terior sunt luate acum in considerare.

Exportul unei mari cantititi de dolari si de marci in striini-
tate reprezintd un element precumpinitor in situatia monetard
contemporani. In jur de 60-70% din totalul dolarilor si 30%
din totalul mircilor circula, in prezent, in exteriorul tirilor de
origine.

Dolarul este 0 monedi in mod traditional cu o circulatie
foarte raspandita. Or, in anii ’80, aceastd tendinta a fost serios
accentuata, ca urmare a unei cereri suplimentare alimentate de
infiintarea de Consilii Valutare (Hong Kong, Singapore), pre-
cum si de ,dolarizarea” a noi regiuni din America Latini (in
special El Salvador, Argentina, Ecuador, Brazilia, Columbia si
Chile). Popoarele acestor tiri ciutau un refugiu in dolar, pen-
tru a se proteja de enorma inflatie a propriilor guverne. $i cum
obtineau dolarii prin vinzarea de bunuri si servicii, ,dolarizarea”
a avut ca efect sporirea importului de dolari in America Latini,
contra importului de bunuri si servicii in Statele Unite. Aceastd
situatie a dus, pe parcursul anilor ’80, la o circumscriere a creste-
rii preturilor americane in cadrul bursei.

In anii 9o, situatia este identici. In urma pribusirii blocu-
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lui de Est, o mare cantitate de marci si de dolari a fost expor-
tatd citre tarile membre ale fostului imperiu sovietic, in doud
moduri. Pe de o parte, la fel ca in America Latind, cetitenii au
fost aceia care doreau aceste monede, pentru a se apira de infla-
tia internd. Pe de altd parte, mari cantitati de dolari si de mirci
au fost de asemenea necesare pentru a acoperi cerintele noilor
Consilii Valutare (de pilda, Estonia) sau pe cele ale Germaniei
dupa reunificare. Jar acest lucru a agravat fenomenul. Asa cum
s-a IntAmplat in anii "8o, cresterea preturilor in Statele Unite si
in Germania a rimas deci limitatd la nivelul pietelor financi-
are. Bundesbank-ul si Fed-ul au produs mari cantititi de bani
noi, ce la inceput au fost directionati citre bursa i au intretinut
acolo speculatia. Moneda noui s-a raspandit apoi de la bursa
in restul economiei, unde ar fi trebuit in mod inevitabil sa pro-
voace alte sporiri de preturi, daca acestea nu ar fi fost impiedi-
cate de exportul in striindtate al unor mari cantititi de mone-
da. Imprejuriri suplimentare au stopat sporirea preturilor in
Europa occidentald, de pilda o crestere semnificativi a ocupdrii
in Statele Unite. Factorul principal l-a constituit insa exportul
de devize in striinitate.

Stabilitatea relativa a preturilor din ultimele doud decenii,
ce a prevalat in pofida unei inflatii importante, a contribuit
neindoielnic la acceptarea inflatiei de citre marea majoritate a
americanilor si a germanilor. In viata cotidiani, ea a rimas pur si
simplu invizibila. Nivelul de trai al cetdtenilor era inferior celui
ce ar fi existat in absenta inflatiei, dar era superior celui anterior.
Experienta ne aratd ci nu se opune o rezistentd serioasd inflati-
ei decat daci saricirea cetitenilor este absolutd, cu alte cuvinte,
daca nivelul lor de viata este inferior celui din anul precedent.
S-ar putea ajunge rapid la aceasta situatie, dacd tinem cont de
faptul ci exportul de moneda din anii anteriori reprezintd un
eveniment exceptional, ce ar putea si ia sfarsit curAnd. Acesta
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ar constitui finalul povestii. Indati ce scurgerea de dolari si de
mirci in striindtate va deveni imposibila, inflatia se va rasfringe
din plin asupra preturilor interne. Sciderea puterii de cumpira-
re a monedei, rezultatd din aceastd evolutie, va conduce, prin-
tre altele, la o dobanda nominali mai ridicata la plasamentele
de capital. La ratele dobanzii ce ar fi fost practicate in absenta
cresterii preturilor se adaugd acum o remunerare pentru eroda-
rea valorii banilor (price premium). In conditiile cresterii ratelor
dobanzii, investitia de capital in jocul speculativ bursier devine
insa din ce in ce mai putin tentantd. Oamenii reincep si caute
spatii de inchiriat pentru dezvoltarea afacerilor, cici in acest fel
ei pot, pe viitor, si obtini randamente cel putin la fel de ridicate
ca la bursi, cu un risc mai scizut.

Cand se atinge acest stadiu, bursa se apropie cu pasi repezi
de prabusire. Proprietarii actuali ai actiunilor le-au achizitionat
fird a fi preocupati de situatia financiari a intreprinderilor, cu
unica sperantd de a gisi mai tArziu cumpdratori inca si mai opti-
misti decat ei. Or, numirul cumpiratorilor scade, cici un numar
in crestere de proprietari de patrimonii preferd de aici inainte
investitiile reale i evitd bursa. Autoritatile monetare au, in aces-
te conditii, urmatoarele alternative.

a) Fie tiparesc si mai mulfi bani, ceea ce va alimenta specu-
latia financiard. Aceastd solutie nu poate insd continua la ne-
sfarsit, intrucat inflatia se rasfringe acum direct asupra tuturor
celorlalte preturi si determina, de asemenea, si cresterea ratelor
dobanzii. Mai mult, anticipirile referitoare la preturi si doban-
di ale participantilor pe piatd devanseaza planurile autorititilor
monetare, $i acestea trebuie s se gribeasca tot mai mult cu ti-
pirirea de zerouri suplimentare pe bancnotele lor. In acest cadru
al hiperinflatiei, moneda insisi este curind scoasi din functiune.
Detinerea banilor devine din ce in ce mai putin atractivi, deoa-
rece fiecare persoani ce incaseazi bani trebuie imediat sa caute
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un nou cumparitor, pentru a evita o devalorizare completa a
averii sale. Agentii de pe piatd cautd o alti monedi; ei incetea-
z4 si utilizeze moneda inflationistd, iar sistemul de preturi al
acesteia se va nirui. Exact acest lucru s-a intdmplat in 1923 in
Germania.

b) Fie autoritatea monetari nu mai alimenteaza inflatia si, in
acest caz, devine inevitabild ajustarea cursurilor actiunilor la si-
tuatia financiara reald a intreprinderilor. Aceasta inseamnd, de
fapt, un crah bursier, adici o pierdere enorma de avutie pentru
persoanele ce au investit la bursi la sfarsitul procesului inflatio-
nist. Cum majoritatea societatilor de asigurari detin in activul
lor mari pachete de actiuni, ne putem imagina ce poate repre-
zenta un crah bursier pentru omul obisnuit.

In orice caz, criza nu poate fi evitati. Ea izbucne§te in mo-
mentul in care cresterea preturilor datorata inflatiei nu mai este
contrabalansatd de un export de moneda in strainitate sau de
alti factori. (Si, desigur, acest fenomen se produce cu atit mai
repede, cu cAt moneda inflationistd aflatd in circulatie in striini-
tate se va intoarce in masi in tara de origine.)

lata ce ne asteaptd in viitor, si din aceasta cauzd poate nu este
nepotrivitd observatia ci aceste evenimente iminente vor aduce
cu sine schimbiri profunde, dar fird a avea numai consecinte
negative. Criza nu reprezinti altceva decat ultima etapd a unei
evolutii initiate prin introducerea monedei discretionare a sta-
tului. Ea semnifica, iz egali mdsurd, o cliberare partiala de sub
jugul statului si al grupurilor care il manevreazi si poate consti-
tui sansa de a mobiliza o parte importanti a populatiei impotri-
va tutelei statului, cu scopul de a-i impune o reducere a impozi-
telor si a reglementarilor. Pribusirea unei monede discretionare
este un lucru pozitiv din multe puncte de vedere. O mare parte a
populatiei cu siguranta va constata, dupa cidere, ca avutia sa de
fapt s-a diminuat, dar realitatea este cd patrimoniul siu este deja
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mai scizut decAt isi imagineaza. Singurele wvictime” permanente
ale acestei prabusiri vor fi membrii cartelurilor politice, ce s-au
imbogatit, gratie inflatiei, pe seama restului populatiei.

9

Cele mai recente crize ale economiei mondiale, 1997 — ?

Inflatia ascunsd a anilor ’80 §i ’90 nu a creat numai o situatie
instabild pe pietele bursiere, ci, in plus, a oferit baza unei dezvol-
tari a inflatiei in zerge tari. Aceasta a fost sursa crizelor economi-
ce si monetare actuale.

Si luim un exemplu fictiv, si aceastd relatie cauzald va deveni
foarte clard. Dupa cum am vizut, inflatia conduce, mai devreme
sau mai tarziu, la sciderea cursului de schimb al unei monede
in raport cu monedele striine stabile. S3 ne imaginim ca regele
unei mici tiri, Alfania, inflationeazi moneda sa, alfa, si, in con-
secintd, cursul de schimb al lui alfa contra lui beta, moneda unei
mari tari, Betania, scade. Acest lucru aduce prejudicii nu numai
consumatorului alfanian, care acum, cel putin temporar, trebu-
ie sd plateascd mai mult pentru bunurile si serviciile importate.
Este defavorabil si pentru investitorii betanieni care isi plasase-
ra capitalul in Alfania, inainte de sciderea cursului de schimb.
Regele alfanian si industriile exportatoare alfaniene se imboga-
tesc pe seama supusilor alfanieni si a investitorilor betanieni. In
timp ce populatia alfaniand nu dispune de nici o modalitate de
evitare a inflatiei viitoare, capitalistii betanieni se pot proteja
prin renuntarea la investitiile lor din Alfania. In acest caz, in-
flatia prejudiciaza indoit marea masd a populatiei alfaniene: pe
de o parte, prin redistributia pe care o declanseaza si, pe de altd
parte, printr-o diminuare a capitalului investit, ce reduce posi-
bilititile de dezvoltare. In ultimi instanti, aceasti situatie nu
mai convine regelui alfanian, intrucit presupune o diminuare
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a cregterii economice si, prin urmare, o scidere a veniturilor fis-
cale viitoare. Regele are, asadar, interesul si manevreze in mod
rezonabil inflatia, pentru a evita transferarea citre mostenitorul
siu a unei tari complet ruinate.

Desigur, nu are loc o scadere a cursului de schimb daci mo-
neda beta este multiplicatd intr-o cantitate suficienta. Cine sunt,
in acest caz, beneficiarii §i pagubitii? Grupurile alfaniene care
s-au imbogatit gratie inflatiei create in sprijinul lor se numara
intotdeauna printre cistigitori, si toti ceilalti alfanieni sunt in-
totdeauna pagubiti. Totusi, numaram si alti cAstigitori si deza-
vantajati datoritd inflatiei lui beta, iar printre beneficiarii betani-
eni ii includem, in particular, pe capitalistii ce si-au plasat banii
in Alfania. Si aceasta intrucit, in absenta inflatiei lui beta, fie ar
fi suportat pierderile rezultate din investitiile in Alfania, fie nu
si-ar f1 plasat banii acolo, ci i-ar fi investit, prin urmare, in alta
parte, in conditii mai putin prielnice.

Acestea sunt efectele de realocare, dupa cum rezulta dintr-un
singur puseu inflationist in ambele tari. Si presupunem acum ca
guvernul Betaniei este in mod special sensibil la interesele capi-
talistilor ce au investit in striindtate §i incearca sa sprijine plasa-
mentele acestora in mod durabil. Guvernul betanian promite
prietenilor sii ci va produce intotdeauna indeajuns de multe
monede beta pentru a stabiliza cursul lui alfa. Riscul de curs
atasat plasamentelor in striinitate este in mod evident puter-
nic diminuat, chiar anulat. Ce consecinte are aceasti politici?
Exportatorii betanieni de capital se bucura de castigurile viitoa-
re pe care le vor realiza, in definitiv, pe scama celorlalti betani-
eni. Si aceasta nu este totul. Aceastd noud politicd betaniand nu
rimane pentru mult timp necunoscuti regelui Alfaniei, care, la
randul sau, isi va ajusta in consecintd comportamentul. El stie
ci guvernul betanian doreste si stabilizeze cursul monedei alfa.
El poate, in consecintd, si impinga intr-o veselie inflatia inca si
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mai departe, fird a avea motive si se teama de efectele negative
ale acesteia. Inclinatia sa inflationisti nu este temperati decét de
dorinta de a evita o diminuare mult prea importanti a importu-
rilor din Betania. Totusi, cu quasi-garantia monetard betaniand
acordatd monedei alfa, nu are de ce s se mai teama de fuga capi-
talurilor betaniene. Quasi-siguranta de care se bucura cursul siu
de schimb are ca efect imbogitirea regelui alfanian pe seama atat
a supusilor sai, cit si a cetatenilor betanieni.

Este posibil insi ca aceasta situatie si nu fie in interesul gu-
vernului Betaniei. In pofida prieteniei pe care o poarti exporta-
torilor de capital, este de la sine inteles ci nu poate sa-si arunce
banii pe fereastra, cici aceasta ii micsoreaza resursele financiare
care ii sunt necesare in alte sectoare: asigurdri sociale, armati,
constructii rutiere, etc. El nu poate accepta ca autocratii alfa-
nieni sa distruga capitalul betanian, cu toate ci betanieni ,,me-
rituosi” isi iau partea lor. Mai devreme sau mai tirziu, trebuie
s se departajeze de aceastd politici si sa inceteze sd mai sustind
cursul monedei alfa.

Din acest moment, o crizd economica si monetard foarte
grava se declanseaza in Alfania, deoarece economia alfaniani,
relativ de mici dimensiuni, s-a specializat de-a lungul anilor
de inflatie in acele sectoare de productie ce nu erau rentabile
decat gratie fluxurilor de venituri create de inflatia betaniani.
Dispirand acest sprijin, numeroase intreprinderi au devenit
dintr-o dati nerentabile. Indemanarea si calificirile actuale ale
angajatilor isi pierd valoarea. Desigur, alfanienii pot continua
si-si exercite activitatile inca un timp, daci acceptd o scadere
a salariilor reale, dar cum capitalul investit in intreprinderi s-a
epuizat, acestea nu mai au posibilitatea si subziste, iar angajatii
isi pierd locurile de munca. Ei trebuie sd se orienteze citre alte
ramuri. Noi abilititi sunt cerute. Apar noi intreprinderi.

Fird indoiald, acesta reprezintd un proces dureros de adap-
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tare pentru numerosi alfanieni. Enormele probleme ce apar pe
parcursul acestei perioade sunt potentate de sciderea cursului
monedei alfa. Investitorii internationali evitd, pentru moment,
Alfania, catre care un export de capital ar fi poate necesar, pen-
tru a permite restructurarea economiei.

Fostii profitori de pe urma inflatiei reprezinta insi obstacolul
cel mai important in calea restructuririi. Regele, familia si pri-
ctenii sdi au devenit, gratie inflatiei, cei mai influenti capitalisti
ai tdrii. Dar, spre deosebire de alti capitalisti, ei nu si-au cladit
averea nici pe creativitate, nici pe calititile lor anticipative, ci
pur si simplu pe multiplicarea de bani de hartie, pe care au im-
pus-o populatiei. Acum ei sunt la cArma economiei, dar nu stiu
ce trebuie si facd. Aceasti combinatie nefericita de incapacitate
si putere economici duce rapid la o agravare a problemelor. Din
punct de vedere economic, Alfania aluneca din crizé in depresiu-
ne, cici puternica familie regala nu poseda spirit antreprenorial,
iar antreprenorilor privati alfanieni le lipseste capitalul pentru
a declansa o schimbare rapidd. Aceasta depresiune ascunde un
pericol politic, pe care regele trebuie si-1 indeparteze cAt mai
repede posibil. Din moment ce nu poate el insusi si provoace
schimbarea economici, cauta credite si orice alt ajutor posibil
in stridinatate, de exemplu din partea Betaniei, pentru a tempera
situatia criticd. Devine, asadar, dependent din punct de vedere
politic de aceste puteri. Rezultatul final, trist, este acela cd moti-
vul mizeriei Alfaniei — o proprietate ajunsd nelegitim pe maini
gresite — se perpetucazi, acum ci problema dependentei politi-
ce fatd de exterior i se adaugi.

Crizele economice si monetare ale epocii actuale urmeazi, in
linii generale, schema descrisa anterior, fondata pe relatiile fic-
tive dintre mica Alfanie si marea Betanie. ,Marea Betanie” nu
este, desigur, nimeni alta decit Statele Unite ale Americii, unde
autorititile monetare si-au dat silinta, mai mult de un deceniu,
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sd protejeze investitiile in striindtate ale marilor lor intreprin-
deri, prin stabilizarea cursurilor de schimb importante a nume-
roase monede precum alfa. S-a ajuns la o asemenea intensifica-
re a inflatiei in tirile de tipul Alfaniei, incat, in cele din urma,
aceastd politica a trebuit si fie abandonatd. A urmat inevitabila
crizd, insotitd de obisnuitele ajutoare financiare, fie direct din
partea SUA, fie din partea institutiilor internationale dominate
de sua, astfel incit, in acest mod, guvernul destinatar a devenit
obedient din punct de vedere politic.

Prima dintre aceste crize a fost cea a Mexicului, pe parcur-
sul iernii 1994-1995. Guvernul mexican era convins ci Fed-ul
ar sprijini cursul de schimb al peso dupa intrarea in vigoare a
acordului de ,liber-schimb” nord-american, in ianuarie 1994. In
perspectiva alegerilor electorale din toamna lui 1994, guvernul
mexican a impartit numeroase ,dovezi de bunivointa’, care, ca
de obicei, au fost finantate prin tipirirea de bani si au condus
rapid la pribusirea peso-ului pe pictele valutare. Nu devaloriza-
rea peso-ului a pus capit crizei, ci pierderea puterii de citre pre-
sedintele mexican si un credit exceptional de so de miliarde de
dolari. Din acel moment, politica economicd mexicana a rimas
supusd unui control strict din partea administratiei americane
prin mijlocirea organelor zonei de liber-schimb NAFTA; jar ce-
titenii americani platesc prin inflatia dolarului faptul ci politi-
cienii americani guverneaza de acum inainte in Mexic.

Iniulie siaugust 1997, Tailanda, Filipine, Malacezia, Indonezia,
Singapore si Coreea au suferit, la rAndul lor, criza economica si
monetari. Indicii bursieri au coborit in citeva zile cu 24% (in
Coreea) pAni la 48% (in Malaezia), si toate aceste tiri au obtinut
sprijinul financiar al EMI (ajutor, in anumite momente, enorm).
De-a lungul anilor incarcati de inflatie, grupurile cArmuitoare
din aceste tari au acaparat pozitiile-cheie din economie si s-au
dovedit incapabile si introducd schimbiri rapide. Acest lucru
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a fost, in particular, evident in Indonezia, o tard extrem de de-
pendentd de importurile de alimente, unde asistim, de atunci
incoace, la numeroase acte de violentd impotriva guvernului. Or,
acest guvern de un favoritism strigator la cer si care a impilat
decenii de-a rindul propria tara prin impozite si inflatie a primit
de la FMI un credit de 23 de miliarde de dolari; astfel, in mod
artificial, gi-a putut mentine puterea mai mult timp.

In iunie 1998, a venit rAndul Rusiei. In aceasti tari nu fusese
intreprinsd nici o reformi economici serioasi. Marea industrie
rimisese, ca si sub soviete, in mainile statului, iar banca centrala
fabrica moneda pentru a mentine artificial in viatd intreprinde-
rile de stat falimentare. Bursa din Moscova nu este, in definitiv,
nimic mai mult decit un loc in care obligatiunile de stat rusesti
sunt negociate, iar creditele acordate de statele occidentale, de-
turnate direct in buzunarele indivizilor apropiati statului. Nici
aici criza nu era de neimaginat, cu toate ¢i putini experti preva-
zuserd momentul exact al declangirii sale. Si rusii au primit cre-
dite de la M1 si de la guvernele occidentale, dar erau in pozitia
de a le limita pretentiile, intrucit 1) ei dispuneau de potentialul
necesar de amenintare, datoritd arsenalului atomic (argumentul
principal al presedintelui rus in materie de negocieri de credite
cu Occidentul este: ,,dacd nu imi dati banii necesari, nu voi mai
fi reales. Tnsé, in acest caz, comunistii vor pune mana pe arma
atomicd”) si 2) ei erau deja atat de indatorati, incét creantele
Occidentului nu puteau f1 la adapost fird a indepirta pericolul
unei crize economice. In consecintd, se gasesc in continuare cre-
dite pentru molohul rus.

Nu este insd decat o chestiune de timp p4na cAnd America de
Nord si Europa vor atinge si ele un punct fira intoarcere, situa-
tie in care se va gisi intreaga economie cliditd pe o moneda dis-
cretionara. In acel moment, fireste, nu va mai fi nimeni care si
mentind in viatd tristul joc al indatorarii si inflatiei in alternanta.
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Fie economia occidentala va fi atunci complet sub domnia sta-
tului, cum a fost cazul sub national-socialism, fie va fi hiperin-
flatie. De acel moment ne mai despart, poate, doar citiva ani ori
citeva decenii. E posibil si fie impins in timp printr-o uniune
monetari intre dolar si Euro (si yen?). Nimic nu se schimba ins3,
la capitul drumului este fie socialismul, fie hiperinflatia. Numai
niste reforme radicale in directia pietei pot si ne salveze — in
termeni rothbardieni: intoarcerea la o monedi-marfi, de exem-
plu aurul, pe o piatd monetari libera si retragerea completi a
statului din sistemul monetar.



ADDENDA

DOUA COMENTARII SI ALTE CATEVA TEXTE RELEVANTE

propuse de

Dan Cristian Comainescu



I

UN POEM AL LEGII, UN POEM AL ORDINII,
BA POATE CHIAR UN POEM AL RESPECTABILITATII

»Un' poem al legii, un poem al ordinii, ba poate chiar un poem al
respectabilitatii.” Parafrazandu-l usor pe Gilbert K. Chesterton,
aceste cdteva cuvinte sugereazd parci savoarea intregii opere a
lui Murray N. Rothbard (1926-1995), incepand cu micul, dar
percutantul volum tradus si publicat acum de Institutul Ludwig
von Mises Romania (mises.ro), intitulat Ce le-a facut statul bani-
lor nostri?

Continuator prin excelentd al programului stiintific asoci-
at cu numele ilustrului economist austriac Ludwig von Mises
(1882-1973), Rothbard le propune amatorilor de discernimant
in drept si economie cea mai directd cale de acces la miezul pa-
radigmei ,austriece”: un tur de forta explicativi, un micro-tratat
despre moneda sinitoasi si cea caduci, pe intelesul tuturor. O
micd bijuterie de virtuozitate, limpezime si concizie — poate cel
mai remarcabil pamflet economic scris vreodatd — care se citeste
initial pe doud niveluri:

Nivelul economic este cheia oricirui inceput bun de intelege-
re a monedei naturale, a procesului ei firesc de selectie non-con-
flictuala si de functionare normala, dar si a celei contraficute, a
sabotirii politice a functiilor economice ale monedei, indeosebi
a subminarii calculului monetar de rentabilitate, de care depin-
de coordonarea oricirui sistem rational de productie bazat pe

! Aparut initial in revista Idei in dialog, An 11, Nr. 10 (13), octombrie 2005.
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diviziunea semnificativi a muncii.

Complementar economicului, nivelul e#ic este cheia bunei
intelegeri a unuia din cele mai insidioase mecanisme degenerati-
ve de parazitare a societatii, de citre un parteneriat etatist-ban-
car, selectat in ,,jocul competitiei politice ca metoda de descope-
rire” a celor mai apti pentru controlul si dezvoltarea lucrativi a
parghiilor agresiunii institutionalizate. Politicul este domnia le-
gislatiei celor faridelege, progresind impotriva naturii, in cazul
de fata pe linia adagiului: ,,Permiteti-mi si emit si si controlez
banii unei tiri si [in rest] nu-mi pasa cine ii face legile.”

Acest tip de lectura face jonctiunea intre teorema non-neu-
tralititii monedei, datorati lui Ludwig von Mises (este vorba de
cfectele perverse asupra structurii preturilor si previzibil parti-
nitoare asupra structurii averilor, inerente oriciror asa-zise ,po-
litici monetare”) si versiunea originard, clasic-liberala a teoriei
exploatirii, care demonteazd mecanismele spolierii legalizate a
societatii de citre clasa ,politicd” si acolitii ei, prin initierea si
perpetuarea sistematicd a violentei fizice impotriva producitori-
lor si comerciantilor pagnici.

Coreland admirabil aceste perspective, Rothbard arati pe
larg cum anume procesul de selectie fireascd al ordinii proprie-
tdtii private genercazi o monedi-marfi globald sindroasd (is-
toric moneda-aur), optima ca instrument de calcul economic
rational si de coordonare antreprenoriald a unui sistem complex
de diviziune a muncii. Aceasta nu poate f1 apoi dislocata decat
printr-o serie cumulativd de incilciri neintrerupte ale dreptului
la proprietate privatd. Pe scurt, etapele mai importante ar fi mo-
nopolizarea coercitiva a baterii de moneda, degradarea continu-
tului monedei-aur si redefinirea ei ca o simpla denominatie, in
loc de o greutate specificd de metal pretios, impunerea legilor de
tip ,legal tender”, care silesc acceptarea in tranzactii a monedei
soficiale”, legiferarea sistemelor bancare cu rezerve fractionare,
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ce implicd o confuzie deliberatd intre depozite si imprumuturi,
cartelizarea sistemului bancar sub auspiciile statului, retragerea
monedei-marfa — a aurului — din circulatie si renegarea formali
de citre alianta etatist-bancara a obligatiilor sale contractuale,
de acoperire 100% a depozitelor si rambursare la cerere a certi-
ficatelor de depozit.

La capitul drumului se afld invariantii uzurpirii aurului si ai
monopolizarii de citre stat a sistemului bancar: o lume a mone-
dei si a creditelor create din nimic, prin manipulare politica di-
nafara pietei. O lume a inflatiei permanente, intretinute de stat
pentru extragerea fluxului de venituri necesar proliferarii sale si
a partenerilor sii, pe seama tuturor celorlalti. O lume a instabi-
litatii bancare si a fluctuatiilor economice imputabile expansio-
nismului monetar. O lume amenintata cu pribusirea completd
a monedei in ororile hiperinflatiei, dupi modelul german din
1923, repetat in cAteva rinduri de potentatii lumii a treia, grabiti
s stoarcd un maximum in cel mai scurt timp posibil. O lume in
care, fie ca se lasa spoliat fird ,anestezie”, fie ci se indulceste de
iluzia ambalatd democratic a impartirii ,,prizii’, publicul igno-
rd sistematic alternativa etic si economic rationald, a monedei
naturale.

Ce este de facut? Raspunsul ,tehnic” este destul de simplu:
pentru a se putea (re)insinitosi, banii trebuie lisati in scama
procesului de selectie fireasca al ordinii proprietatii private.

Pentru deblocarea procesului de selectie a monedei sinitoa-
se ar fi suficiente doud conditii:

1) liberalizarea alegerii mijloacelor de schimb, adici elimina-
rea agresiunii prin legi de tip ,legal tender” (care silesc accepta-
rea in tranzactii a hartiei emise si manipulate politic, din afara
pietei, de diverse ,oficialitti”); si

2) eliminarea agresiunii asupra proprietitii prin legi impo-
triva naturii, care intretin iluzia dublei disponibilititi simultane
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asupra aceleiasi proprietiti, permitind exploatarea prin expan-
siunea creditelor §i inducind recurent sincope bancare si econo-
mice. Aceasta presupune (re)introducerea, in drept, a distinctiei
naturale intre depozite si credite si a necesitatii acoperirii 100%
pentru primele.

S-ar putea adiuga si 3) privatizarea aurului confiscat de stat
(eventual prin acoperirea cu el a biletelor de banci si a depo-
zitelor la vedere existente, printr-un mecanism ingenios descris
tot de Rothbard, in articolul ,Puterea si bancherii: lectii din
America”).

Chiar daci aurul lipseste, sau nu poate fi imediat privatizat,
insinitosirea monetard poate incepe totusi numaidecit, daci se
respecti conditiile 1) si 2) de mai sus. Piata va (re)selecta mijloa-
cele optimale de schimb 77 conditiile date. (Pornirea de la actu-
ala moneda discretionari contine un element artificial, un altul
fiind eventuala mentinere a sistemului de agresiune bancar-mo-
netard in alte tari, care impiedici, cel putin temporar, revenirea
imediati la o adeviratd integrare economicd globala, sub auspici-
ile unui rendscut etalon-marfa universal — cel mai probabil tot
aurul, eventual dublat de argint).

Pe scurt, este necesard doar abrogarea unor forme de agre-
siune legislativa, in principiu realizabild de azi pe méine, dar
in practicd blocatd de enorme interese politico-financiare si de
body-guarzii lor intelectuali. (Asupra acestui punct se poate
consulta H.-H. Hoppe, ,,Activitatea bancari, statele-natiune si
politica internationald’, care dezvoltd corelat si teoria liberald a
claselor si a exploatirii).

Din nou, ce este atunci de facut? Rispunsul trimite la ,,ni-
velul 3” de lecturi a lui Rothbard, care face ca triumful liberal
si depinda de recuperarea unui anume tip de virtute jertfelnica
si totusi fericitd (de un costisitor si totusi contagios yaltruism
ideologic”, spune J.R. Hummel in remarcabilul siu ,National
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Goods vs. Public Goods”, o subtili contributie la teoria si practi-
ca liberalismului). La rindul lor, bucuria virtutii (in imprejuriri
nemilos adverse) sau absenta ei, deci contextul ,altruismului”
ziditor sau al ,egoismului” in lume, depind de ,factorul” cul-
tural si chiar spiritual, ca un fel de proiectie in imediat a eshato-
nului corespunzitor (preocupare centrali in scrierile ultimului
Rothbard, de ex. ,, Marx: Communist as Religious Eschatologist”
si, indeosebi, monumentala Austrian Perspective on the History
of Economic Thought, 1995 — testamentul siu intelectual).

Cu riscul depisirii literei lui Rothbard, din perspectiva ciu-
tarilor sale nefinalizate si totusi esentiale demersului ,austriac”,
in refuzul siu de a reduce omul la usciciuni mecaniciste de tip
raspuns-la-stimuli, care sunt atunci perspectivele liberalismului
autentic?

Rezuménd, cultura si spiritualitatea subiacente liberalismu-
lui perpetuabil se dovedesc coextensive lumii unui Dumnezeu
intrupat, care spune tuturor ,Ce faceti celui mai mic dintre
acesti frati ai Mei, Mie-Mi faceti!”, oferind 77 p/us amatorilor si
metoda practicd de a se inscrie pe o orbitd de viatd corespun-
zatoare, infrumusetatd de nevointele mantuirii in acest orizont
eshatologic. Intr-adevir, celelalte se vor adiuga lor: altruismul
interpersonal indispensabil convivialititii in lumea aceasta si
lepadarea de sinele cel mai hedonist (Tocqueville ar putea zice

»democratic”), din care se alimenteazi ,legitimitatea” exploatirii
mutuale si ,erorile” intelectuale corelate. Tntregit astfel, progra-
mul rothbardian se prezinti ca antonim la gnoza machiavelici si
praxisul ei (politicul dintotdeauna ca revoltd impotriva institu-
tiilor naturale, monetare si nu numai). Este metoda si strategia
ultima a ,liberalismului conservator” despre care vorbea Nicu
Steinhardt — o lupta pentru valorile imuabile, pentru armonia
bazati pe virtutea personala a carei fiintd e Hristos, cu mijloace-
le libertitii, dar si ale harului.



11
NOTA LA EDITIA 2020

A\
mi face o deosebita placere s salut a doua editie roméineasca

a celei mai remarcabile sinteze ,austriece” dedicate banilor

— institutia centrali a procesului economic modern: Ce le-a
ficut statul banilor nostri?, de M.N. Rothbard.

Prietenilor si fostilor mei colegi de la Institutul Mises
Roméinia le adresez felicitiri cilduroase. Cu entuziasm neobosit,
ei promoveaza cirtile de referintd ale clasicilor ,,Scolii austrie-
ce’, In editii exemplare. Mai mult, o fac urméind modelul fonda-
torilor scolii, pentru care cartea si programul editorial cu efect
compus nu sunt decét un aspect al efortului pe termen lung, de
formare a unui public conversant cu gindirea economici sini-
toasd. Traducerea de exceptie a lui Marius Spiridon redi super-
lativ litera si spiritul cartii.

In ce priveste mica mea recenzie din 2005, inclusi in incheie-
rea acestui volum, cu incurajarea traducitorului si prin grija edi-
torilor, este poate locul sd spun, in cAteva rAnduri, cum seamini
si cum diferd ea de perspectiva pe care as putea sa 0 propun acum
asupra cartii aflate in ména cititorului — si cum afecteazi aceste
lucruri problema banilor. Voi presupune, in cele ce urmeazi, ci
volumul si recenzia riman - in liniile lor teoretice cele mai ge-
nerale — valide. Totusi ele se cer recontextualizate.

Pe scurt, problema recenziei din 2005 este ci nu respectd or-
dinea cuveniti. In esentd, ea incepe si se termind cu ,,geometria”
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banilor si a legii, cu teoria lor anistorici, ,,de fotoliu”, pentru a-
parafraza pe Mises. Un fel de ,nostalgic a Paradisului” apare
spre final, dar numai ca un deus ex machina. O a cincea roata la
cirutd, o tentativd separatd si nelegatd organic de restul, intre
alte tentative posibile sau imaginabile, de a fixa intr-un cui esha-
tologic tabloul ,,geometriei banilor”, cu 2-3 reguli de functiona-
re internd adiugate, pentru relansarea mecanismului cvasi-au-
tonom, in caz de avarie. Chiar daci o agezare eshatologici este
necesard, poate ea salva orice construct speculativ, asamblat fard
a tine seama de lectiile istoriei despre natura umana?

As dori sa sugerez cd o altd ordine de abordare a problemelor
integreazd mai bine mestesugul infloririi umane — se poate spu-
ne, in vederea conlucririi naturii cu harul. Pornesc de la micul
triplet de texte pe care I-am atagsat editici a doua online a tradu-
cerii mele dupi Actiunea umand (2018), tratatul general de eco-
nomie al lui Ludwigvon Mises, ilustrul mentor al lui Rothbard.'
Invit cititorul interesat si se raporteze la acel mic florilegiu, pe
care prin amabilitatea editorilor il includem i mai jos.

Pe scurt, ordinea sugeratd ar fi aceasta: ne apropiem mai in-
tai nemijlocit de traditia istorici, personali, a infloririi umane.
Cu suflet pe cat cu putinta deschis copilareste la ciutarea avidi
de modele viabile, de vieti exemplare, de oameni cu viatd sfan-
ti. Exemplificate in florilegiul mentionat de viata si peripetiile
dreptului pietrar Evloghie, relatata de Avva Daniil din Pateric.

' Ar putea fi, de fapt, o cheie de abordare ziditoare a patrimoniului ,geo-
metric” din stiintele umane in general si a capitolului Mises-Rothbard, in
particular. Am in vedere un fel de periplu, o ordine, o sugestie de abordare
inspirati de linia indelung testatd a traditiilor infloririi umane. La plural, nu
pentru a sugera incomensurabilitate, ci pentru a lisa comensurarea in planul
ciireductibil, si-i spunem al misionarismului viu, exemplificat de Sf. Pavel, Sf.
Gherman din Alaska sau Sf. Nicolac Luminitorul Japoniei si peripetiile lor.
Ideea ci ordinea de abordare a problemelor este esentiald se regaseste pe un
larg spectru de preocupiri, de la teologie la , rational choice”.
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Ciutam, apoi, si ,balizim” un pic mai didactic cirarea inflo-
ririi modelelor, dar si capcanele ei. Apelim, acum, la mici liste de
virtuti si vicii. Fie si inevitabil provizorii, incomplete, deoarece
descriu o pretutindenitate vie, o cunoagtere sesizabild in ansam-
blu numai proportional cu pirtisia vie (comuniunea) cu sfin-
tii. Este momentul ilustrat in florilegiu de Avva Marcu Ascetul
din Filocalie (Cartea iubitorilor de frumos, intr-o redare mai
literali).

In fine, preveniti de Avva Marcu ci geometria de fotoliu e
practic inerent oarbd la rizboiul dat omului de viciile elemen-
tare, ca slava desarta, placerea animalica si iubirea pitimaga de
arginti, cunoscute din cercarea sfintilor si dreptilor iesiti cu bine
din lupta, ca Avva Daniil si Evloghie pietrarul, ajungem, daci se
poate spune asa, la iconomia banilor dinainte de economia ba-
nilor. Este unul din momentele sugerate de schimbul epistolar
cu prietenul R., inclus in florilegiu.

Spuneam acolo:

Virtutea si conceptul de naturd umana sau ordine naturala nu

sunt totuna cu istoria, dar se manifesti numai in istorie, la scoa-

lasi in arena dreptei socotinte. Omul invatd scopul si arta vietii,
scara virtutii si bifurcatiile ei interne (,spirituale”) si externe

(politice), nu atét la universitatea geometrici a modernilor, cat

din ucenicie i exemple, in context. [R]ationalitatea geometri-

ci [pusi inaintea virtutii] insi... mi tem ci este o limitd a mo-

dernititii, o inchidere care se inchide, firi legituri organici cu

virtutea, modelele care o incorporeazi, ucenicia pe lingi ,,ba-
trini’, cu intelepciunea bazati pe vieti si istorie. Pentru econo-
mist, de exemplu, schimbul liber e a priori si invariabil [legitim,

sau chiar] bun, cu tot ce decurge din el, pAna la camita, cor-

poratii si diviziunea cit mai intensi a muncii. Omul intelep-

ciunii practice traditionale, pe de alti parte, tine mai aproape

de infranare, de pimAant, ba chiar si de oarece autosuficientd

prudentiali, deoarece ,,camita e injugata cu viclesugul’, in vre-

me ce productia locala face corp organic cu tot etosul virtutii.
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Cu alte cuvinte, primejdia cametei nici nu incepe, nici nu se
termind cu abolirea competitiei monetare, sau cu rezervele frac-
tionare, cum s-ar putea crede citind textul din 2005.?

Pentru omul traditional, chiar inainte de credit, averile ba-
nesti, desprinse de marca etosului care le-a acumulat, sunt in-
erent suspecte. Spre deosebire de piméntul cultivat pe duratd
lunga, ca alternativa preferati. ,Banul este ochiul dracului”
Mamona. Inci si mai amoral (mai supus competitiei amora-
le, asadar marginal adesea imorale) este creditul — un fel de
»mamona la patrat”. Tar rezervele fractionare, care ar putea f1 pri-
mul pas ilegitim intr-un scenariu de tip Rothbard, vor fi, asadar,
deja un fel de mamona la cub, practic inevitabil, odati ajunsi in
pragul lui.’

Se poate obiecta ci mamona nu era banul, ci pasiunea, pati-
ma banului. Formal asa e. Dar in context traditional aceasta era

* Las deoparte aici argumentele ,geometrice” impotriva cametei, pentru a
focaliza numai pe aspectele ,,prudentiale”, pe care se bazeazi in general spiri-
tualitatea, dar si jurisprudenta traditionald, cel putin in practica Ortodoxiei.
Celelalte apar numai rar, aproape ca o curiozitate, la Pirintii ortodocsi. Fiind
tributare primelor rudimente de ,geometrizare” a stiintelor sociale ale vre-
mii, fard a ocupa primul sau cel mai inalt plan, cred ci ele fac obiectul legitim
al revizuirii din perspectiva rafinirilor ulterioare, in particular din perspecti-
va teoriei preferintei de timp, in acelasi plan secundar. Din picate, insi, mo-
dernitatea rareori distinge argumentele prudentiale, centrale intelepciunii
practice traditionale, de cele ,,geometrice’, care duc adesea la tipare de gan-
dire in opozitii dialectice, de felul ,Calvin sau Rousseau” (E. von Kuehnelt-
Leddihn), ,inchizitie sau anarhism” etc. — desigur si in plan economic.

3 Proximitatea practica intre bani, camirti si rezerve frac;ionare este concis
si accesibil sugeratd, din perspectiva rothbardiani, din picate fird a fi inso-
titd de o discutie a perspectivei prudentiale traditionale, de Walter Block,
in ,Fractional Reserve Banking: An Interdisciplinary Perspective’, Man,
Economy, and Liberty: Essays in Honor of Murray N. Rothbard, Walter Block
and Llewellyn H. Rockwell, Jr., eds., Auburn, Ala., 1988, pp. 24-31. Online
la: mises.org/library/man-economy-and-liberty-essays-honor-murray-n-ro-
thbard (accesat: 20.06.2020)


https://mises.org/library/man-economy-and-liberty-essays-honor-murray-n-rothbard
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o distinctie dublata de infinite precautii moral-politice. Pentru
ci cine nu urmireste cu trezvia sufletului (alertness) profitul
monetar (dacd scara monetard ¢ cea din centru) nu ajunge in
varf. Cine are scrupule in a exploata amoral / imoral opacitatea
averilor monetare si a productiei rupte de etosul local ¢ pena-
lizat de rivalitate. Cei mai rii inteleg si ajung repede ,,in varf”.
Adesea, la adipostul constructelor pe hartie ale adeptilor idea-
listi ai ,,Marii Societiti” bazate pe diviziunea intensd a muncii.
Cei priceputi urca vertiginos sub acoperirea utopicilor, care aco-
perd si astfel ,,tin” scara viciului. ,,Fiii veacului acestuia sunt mai
intelepti in neamul lor decét fiii luminii.”

Vorbind despre statul care isi depaseste atributiile, Mises il
asemand cu omul care in loc de apa bea benzini si apoi se mird
de indigestie. Atitudinea prudentiali fatd de bani §i camitd a
omului traditional este similard. Ea face parte din sinitatea
omului care nu bea benzina. Regimul care in loc sa fie centrat pe
pimant exaltd banul (sau chiar camita), nu ar trebui sa se mire
apoi de devolutia banilor si a creditului. Din aceastd perspectiva,
cartea lui Rothbard incepe prea tirziu. O versiune completa ar
fi coextensiva cu istoria marii societdti bazate pe scara profitului
monetar. Daci se va scrie vreodat, titlul final ar putea fi: Ce i-an
ficut banii Statului nostru?

Aparent paradoxal, din perspectiva drept socotitoare asu-
pra naturii umane si ordinii naturale, cheia pastrarii banilor si
creditului sinitoase e pistrarea lor la un loc mai periferic. Pe
linia mai ,vechilor normale”* Lectia istorici prudentiale nu ¢

* Cititorii eseurilor despre politica inerent mai orientati spre termenul lung
a monarhiilor traditionale ale profesorului H.-H. Hoppe, cel mai apropiat
discipol al ,,ultimului” Rothbard, vor fi probabil mai putin surprinsi. Totusi,
prof. Hoppe nu vede ci centralitatea banilor nu le maximizeazi profitabi-
litatea de ansamblu. El nu vede legitura organici intre mentinerea etosul
traditional, regalitate, pimant si ansamblul institutiilor schimbului, bani-
lor si productiei economice sinitoase. Acelasi lucru se poate spune despre
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nici abolirea, nici exaltarea lor (extremele dialectice ale prima-
tului ,,geometric”), ci doar si nu confundim centrul cu periferia.
Parafrazindu-l pe Sun Tzu, ,pachetul complet” ar putea arita
cam aga: cine se cunoaste pe sine insusi (chipul lui Dumnezeu si
chemarea la aseminare cu El prin virtuti) va cistiga jumitate din
bitilii. Cine isi cunoaste si dusmanul (chipul si aseminarea prin
patimi cu mamona) le poate cistiga pe toate.’

Ordinea naturald, care nu rupe legitura ombilicald cu expe-
rienta infloririi umane, cred ci este, asadar, de la modele, la vir-
tuti, la aproximatii si reguli simplificate. Incheierea schimbului
epistolar din 2018 continea si urmatoarele rinduri, care se referd
mai mult la aspectele sociale:

Sigur ¢i nu aruncim peste bord ,,geometria’, dar cum le com-

bindm, practic? Dorim o lege anistorici, domnia geometriei,

in care intelepciunea practicd a virtutii s se strecoare prin in-

terstitii si dacd in locul ei se strecoard doar psihopatia cu atat

mai riu? Sau invers — si geometria riméne, atunci, la rang de
slujnica simplutd, pentru treburile mai simple?”

alte comentarii ,austriece” favorabile modelelor monetare premoderne.
Recontextualizarea cea mai ziditoare social a elementelor robuste din patri-
moniul Mises-Rothbard-Hoppe o vid, in final, in sfera prudentiali pe care
am numit-o in alti parte ,,a gentlemanului tridimensional’, a dreptei socotin-
te intemeiate pe mestesugul virtutilor. Cf. §i n. 6, infra.

> Cine frecventeazd sinaxarele si filocaliile si lucreaza dupi ele, dar si pe Mises
si Rothbard, in particular despre bani si activitatea bancard, mai greu se va
lasa ingelat de duhul vremii. Cf. si notele 6 si 7, infra.

¢ Orizontul eshatologic este, desigur, in legituri organici strinsi cu pasul 1.
Oamenii cu viatd sfantd sunt ,ancorati in Cer”. Fiinta virtutii lor este Hristos.
Cultura si civilizatia lor este ancorati in Impiritia nu din lumea aceasta.
A se vedea, de ex., LM. Kontsevitch, The Acquisition of the Holy Spirit in
Ancient Russia, Platina, Cal., 1988 (sau versiunea in limba romani apiruti
la ed. Egumenita in 2004), in paralel cu Hierom. Seraphim Rose, Orthodox
Survival Course, transcript samizdat al lectiilor de la Platina (c. 1975).

7 Spunea cindva James Buchanan (premiul Nobel pentru economie, 1986), ci
nimeni nu le transmite tinerilor mai bine simtul dinamicii economice decat
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Planului exterior probabil ii corespunde, insd, un plan mai
interior. Modelele umane poate cid sunt ceea ce sesizim cu ochii
sufletului, cu ochii de copil, cu ochii cei mai contemplativi.
Geometria, tehnica, o vedem insd mai mult cu capul. Chiar daci
uneori avem o privire sinteticd. Clasicii si Pirintii spuneau ci
devenim ceea ce contemplim.

austriecii. Din perspectiva criticii drept socotitoare a capitalismului - cred ci
nimeni nu le-a transmis inci mai bine simtul banilor sinitosi sau nesinitosi,
din spatele perdelelor de fum ale modernititii, decAt M.N. Rothbard. Nu
este putin lucru si intelegem incotro facem urmitorul pas, chiar (sau mai
ales) daci nu putem pirisi numaidecit exponentiala mamonei.
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oud' epistole, mai ales pentru economistii ,,austrieci’,

dar nu numai, despre buna intrebuintare a cirtilor din

familia acestui tratat, urmate de doud apostile despre
imbecilizarea noastra, istoria modernititii si natura umana.

(Cu permisiunea lui R., ciruia ii multumesc si pe aceasti cale.)

A
Draga Cristi,

Intai imi cer scuze pentru limitele limbajului. Nu am o lecturi
adecvata din punct de vedere filozofic, insi subiectul ma intere-
seazd?, fiindca este fundamental, inclusiv pentru felul cum vad
eu lumea.

! Textele care urmeaza au aparut initial in Acziunea umand, 2018, ed. a doua
online, archive.org/details/ActiuneaUmana, pp. 913-922 si sunt reluate aici
pentru ci se referd in egald masuri la Rothbard si completeazi comentariul
de mai sus. Notele adidugate la schimbul epistolar au fost ugor revizuite si
adiugite.

2In discutie este intrebarea daci rationalismul anistoric ,,de fotoliu” practicat
de Mises si elevii sidi (,armchair economics”, spun ei) are in practici ponde-
rea care cred ei ci o are. Cu alte cuvinte, daci latura strict logico-deductivi,
sau ,logico-praxeologicd’, explicit cvasi-geometrici, pe scurt, ,geometria” lor,
implicd practic viabilitatea proiectelor economice (diviziunea spatio-tempo-
rald cAt mai intensi a muncii) sau politice (liberalismul bazat pe drepruri
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De cind un prieten mi-a dat ,Man, Economy, and State”
(MES)? mi consider un rothbardian. Nu am gisit ulterior un
economist care si imi ofere ,,so much insight” in ceea ce priveste
politica si economia societitii moderne si nu numai (am citit
si din istoria gandirii economice a aceluiasi). Cele mai cinice
interpretiri rothbardiene mi s-au parut confirmate de politica
contemporana.

Personal, pAna la MES nu am inteles nimic din economie si
nu aveam mari sperante. Am fost intotdeauna socat de profeso-
rii care aveau o eruditie impresionanti si te bombardau cu infor-
matii, dar nu cunoagtere. Niciunul nu avea structura de diamant
specificd argumentatiei rothbardiene. Ca tanir, probabil orgo-
liul m-a prins, cici puteam si-i blochez pe toti acesti profesori
in vArsta, cu argumente logico-deductive la care nu puteau ris-
punde. Deveneau penibili!

Am devenit abia ulterior congtient si de asumptiile implicite
pe care Rothbard nu le formula explicit. Intotdeauna am fost
insa congtient ci ceea ce mi-a oferit Rothbard este un fel de iz
de supravietuire aruncat din elicopter.

Intr-un anume sens, »geometria® argumentatiei rothbardie-
ne este intr-adevir aparent fard traditie si nu iti conferd judecata
de valoare cu privire la elementele realitatii. Dar pare ci taie pie-

anistorice) recomandate de ei. Pe de alti parte, existd o rationalitate practici
insesizabili din afara practicii? Existd lectii esentiale ale istoriei inaccesibile
din afara istoriei? Pot ele avea consecinte nebinuite de la iniltimea platonici
a rationalismului ,geometric”, in particular asupra conditiilor de posibilitate
ale infloririi umane pe termen lung?

3 Scris de Murray Rothbard (1926-1995), cel mai talentat, prolific si influ-
ent elev al lui Mises. Man, Economy, and State a fost initial proiectat ca o
introducere mai accesibili la Acgiunea umand, dar a sfarsit prin a dobandi
amploarea si reputatia binemeritati de tratat paralel si complementar, de
sine stitator. Ceea ce se spune aici despre Man, Economy, and State este, in
ansamblu, valabil si pentru Human Action. Totusi cf. si finalul epistolei ur-
mitoare, pentru unele nuante.
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tre tari! Am vizut, de asemenea, multi ,rothbardieni” care mie
mi se pirea ci se ficeau de ras, in diferite discutii, prin faptul ci
manifestau o ignoranti superba fat de istorie si nu aveau nici
un discernimant cu privire la relevanta argumentelor geome-
trice pe care le aduceau in discutie, cu privire la realitate. Erau
sterrible simplifiers’..

Astfel, uneori mi s-a parut ci oamenii au de ales intre a adera
la o traditie si a se face de rés prin lacuna argumentatiei, sau a
adera la rothbardism si a se face de ras cu irelevanta istorica.

Ideal ar fi1 53 le combinim pe amandoud, nu?

Imi cer scuze daci redescopir roata!

Toate gandurile de bine!

R.

Draga R,

In primul rind, sper ca glumesti cAnd mentionezi limitele lim-
bajului, pentru ¢i ceea ce spui are sens i sund atit de clar incét
m-as bucura si pot fi si eu atit de limpede si de coerent, cu sau
firi cateva lecturi diferite.

In tot cazul, cred si eu ci bine a ficut prietenul nostru care
a raspAndit MES, pentru ci probabil austriecii bat argumentativ
restul modernititii, asa cum o geometrie mai bine articulati si
pozitionati le bate pe cele mai vagi si mai greoaie (sau istorismul
relativist, de la extrema opusi) — lucru bine de stiut, desi anisto-
ric, vezi bine.

Insi rationalitatea geometrica insdsi md tem ci este o limitd a
modernititii, o inchidere care se inchide, firi legaturi organici
cu virtutea, modelele care o incorporeazi, ucenicia pe langa ,,ba-
trani’, cu intelepciunea bazatd pe vieti si istorie.

Pentru economist, de exemplu, schimbul liber e i invariabil
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bun, cu tot ce decurge din el, pAna la camitd, corporatii si di-
viziunea cit mai intensd a muncii. Omul intelepciunii practice
traditionale, pe de altd parte, tine mai aproape de infranare, de
pamant, ba chiar si de oarece autosuficientd prudentiali, deoa-
rece ,camata e injugata cu viclesugul’, in vreme ce productia lo-
cali face corp organic cu tot etosul virtutii — deci conteaza (fira
a absolutiza viziunea agrariani in reguli inchizitoriale).*

Sau, alt exemplu: pentru lumea intelepciunii acesteia prac-
tice, crescute din piméntul modelelor exemplare apropiate, era
incd evident cum afli pana la o varstd rezonabild ce inseamni
sa ,desfaci treptat scutecele copilului si, pe masura ce creste in
responsabilitate, sd {i dai mai multi libertate”

Pentru libertarian e deja ceva ininteligibil. El cautd o regula
anistorici, ,geometricd’, de genul ¢ liber sd plece indata ce poa-
te iesi din casd”! Criminal devine parintele care il opreste sa-si
vanda organele pe o gumi de mestecat, sau s-o apuce in patru
labe dupi primul pedofil sau necrofil, eventual implementat de
gandirea geometricd pe domeniul public, ,al niminui”. Familia
si orice ierarhie nebazatd pe reguli (si nici o virtute calitativi nu
¢ bazata pe reguli!) e condamnatai prin definitie...>

Pentru rationalitatea practici, dobandita prin ucenicie, regu-
la ¢ o aproximatie simplificatd, care in cazurile dificile lasi loc
drept socotitor intelepciunii si intentiilor legiuitorului.

Primatul geometriei aboleste insi scoala ascultarii cu smere-

# Eventual cu mijloacele unei Revolutii Franceze de sens contrar, ,distribu-
tist”. Pentru distinctia relevantd intre politicile ,,geometrice” de stil ,apu-
sean” si cele mai drept socotitoare, in duh ,risiritean’, cf, e.g., James Kelley,
Anatomizing Divinity, Walterville, OR, 2011, cap. 7, ,Political Theology East
and West”, la: thoughtsintrusive.wordpress.com/2013/04/02/political-the-
ology-east-west/ (adresi accesati in 2.06.2018). A se vedea acum si traduce-
rea lui Ninel Ganea, la: karamazov.ro/index.php/religie/s 69-teologie-poli-
tic-in-est-i-in-vest.html (accesatd in 3.07.2018); cf. si notele iv si v, infra.

> Inclusiv regalitatea ortodoxd, pusi bunioara de Pr. Constantin Galeriu
in urmitoarea lumini: «in viziunea lui [Eminescu] edificarea societitii si


https://thoughtsintrusive.wordpress.com/2013/04/02/political-theology-east-west/
https://thoughtsintrusive.wordpress.com/2013/04/02/political-theology-east-west/

ADDENDA 171

nie si indelungi ribdare de batranii cu vieti exemplare, consuma
capitalul lor social de dreaptid socotinta, arunca limbajul virtu-
tilor cunoscute din cercare la cosul de gunoi al minunatei lumi
noi — si absolutizeaza simplificarea. Iar ce trece de ea riméne vad
deschis perversiunii, legale sau ilegale (in beneficiul psihopatiei
care maximizeaza cel mai suplu ,dincolo de bine si de rau’, pe
considerente strict ,,marginale”, ca robotii din visele SF).

Bine ilustra un prieten, nu demult, cu un citat dat de Vladimir
Moss, din Hobsbawm:

What few realized was how much of modern industrial society
up to the mid-twentieth century had relied on a symbiosis be-
tween old community and family values and the new society,
and therefore how dramatic the effects of their spectacularly
rapid disintegration were likely to be.

Se intelege incotro merg exemplele? Virtutea si conceptul
de naturid umani sau ordine naturali nu sunt totuna cu istoria,
dar se manifestd numai in istorie, la scoala si in arena dreptei
socotinte.

Omul invatd scopul si arta vietii, scara virtutii si bifurcati-
ile ei interne (,spirituale”) si externe (politice), nu atit la uni-
versitatea geometricd a modernilor, cat din ucenicie §i exemple,
in context. Experienta le retine adesea mai mult pe cele asce-
tico-eshatologic orientate, de dragul binelui adevarului si fru-

a statului nu se putea face plecand de la ,naturd” ci de la resortul temeiului
ei divin-uman, crestin. ,,Menirea monarhiei crestine, afirmi el, e a modela
asprimea legilor inerente statului prin apirarea celui slab de exploatarea celui
puternic”. Mai profund inc3, el observi aceasti compensatie: ,,celor puternici,
oamenilor politici li se cere, sau o mare inteligengi sau un mare caracter, care
si compenseze munca societitii — munca celor multi care-i sustine”. Si preci-
zeazd: ,Acesta ar fi idealul monarhiei crestine si ar fi misiunea Bisericii de a
rispandi acest sentiment si-n clasele de jos si-n cele de sus”» Pr. Constantin
Galeriu, «Biografia Fiului lui Dumnezen», a <«Blindului Nazarinean»
in constiinta lui Eminescu, online: noidacii.ro/Noi%20Dacii%2onr.18/
Biografia%2oFiului.pdf (accesati in 3.07.2018).
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mosului verificate practic, pe toatd durata istoriei, decat pe cele
altminteri confortabile. Cazul central (cetatea ideald) ar putea
fi... ministirea!

Sigur ci nu aruncim peste bord ,,geometria’, dar cum le com-
bindm, practic? Dorim o lege anistoricd, domnia geometriei, in
care intelepciunea practica a virtutii si se strecoare prin inter-
stitii si daca in locul ei se strecoard doar psihopatia cu atit mai
rau? Sau invers — si geometria rimane, atunci, la rang de slujnica
simplutd, pentru treburile mai simple?

La anul, daci ne ajuti Dumnezeu, facem un seminar pe
Aristotel si Confucius. Oarecum pe linia paideicd pentru mai
tineri la minte sugeratd de Sf. Vasile cel Mare, despre virtuti,
modele si intelepciunea practicd, atita ct se poate vorbi ,,mai
dinafard’, pentru a deprinde vocabularul de bazi (filosofia con-
fucianista fiind poate cel mai robust exemplu de practica sufle-
teascd, nici duhovniceasci dar nici trupeascd, animati de ide-
alurile eticii virtutilor, spre care Aristotel a avut si el o pornire
memorabili).

¢ Intr-un cadru oarecum ,,minor”, dar inci relevant, a se vedea si comparatia
clasici a lui Blaga intre satele sdsesti si cele romanesti, din care putem cita aici
numai cteva randuri: ,,Strivechile, masivele sate sisesti si-au studiat — cel
putin asa pare — foarte mult locul unde aveau si fie clidite. Din felul cum
ele se aliniazi, potrivit unor exigente geometrice, se desprinde impresia de
calcul... Sasii sunt ingineri niscuti, ei impun naturii ordinea din sufletul lor,
ciisi aliniaz casele, ca si ideile, in lupti cu tainele inconjuritoare... Romanul
nu va incerca si schimbe cursul lucrurilor, nici si modifice configuratia pi-
mantului... Ulitele unui sat de munte se pierd printre stnci serpuitoare ca
paraicle. Ulitele, mai bucuros ocolesc stancile decat a le tiia... Iubeste si ro-
manul geometria, dar numai in arta lui cAnd ciopleste o cruce, cAnd cresteazi
o furcd, cAnd rotunjeste un ulcior, sau cind stilizeaza niste flori in covoarele
pentru lavigi. Pentru viata saseasci geometria ¢ esengialé, pentru romén ea e
o podoabi periferiali” Din Lucian Blaga, ,,Case romanesti’, [ncerciri filoso-
fice, ed. Facla, Timisoara, 1977, pp. 223-25. Fragmente online la: povestisa-
sesti.com/2013/05/09/lucian-blaga-despre-satele-sasesti-si-cele-romanesti/
(adresi accesati in 3.07.2018).
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Daca te-ar interesa sa redescoperim roata impreund am fi
onorati!

Cu drag,
Cristi

P.s. Aristotel (desi banuit de rationalism uscat, poate si datori-
td imaginii pe care i-au ficut-o scolasticii) zicea aproximativ ci
matematica o poate deprinde orice tinerel de 20 de ani, dar in-
telepciunea practica necesari legiuitorului abia pe la so, cine se
apuca din timp (oare mai putem spera si noi si ii recunoastem
intrucitva ,sunetul’, cAndva?). Confucius, care ar fi lisat o mos-
tenire practici mai robustd, si-ar fi atins optimul pe la 70 si abia
generatiile urmitoare ar fi cules roadele...

P.P.S. Mises cred ci este totusi superior lui Rothbard, printre
altele pentru ci a triit incd intr-o societate de gentlemani ,,2D%,
adicd in care ,paharele” se mai spilau micar pe dinafard. Mises
cred ca doreste in fond domnia rationalitatii sociale practice in
politici, nu a regulilor. Ultima editie din Human Action (1966)
subliniazi acest aspect (evident in toata opera sa, dar pe care
libertarienii md tem ci nu l-au apreciat suficient, cu posibila ex-
ceptie a lui Callahan, care propune o apropiere de Oakeshott,
desigur tot in limitele 2D). Din picate, Mises nu intelege nici
el cd, pe termen lung, gentlemenii si rationalitatea lor nu pot
fi decat 3D (cum intelegea incd Austen; altfel sunt corupti de
patimi, cu sau fard inchizitie, in ciuda mefistofelicilor entuziasti
ai ,fecundititii riului’, ca Machiavelli, Mandeville, Kant, Smith,
Keynes, Leo Strauss etc.). Si asta presupune constringeri spe-
cific traditionale, formale sau informale. Adicd omul, educatia,
peisajul, societatea, statul, economia, libertatea, trebuie intelese
la scara modelelor filocalice — §i nu doar pe termen scurt si pe
suprafatd. Altfel, ma tem ci scara reductionismului geometric in
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teorie si a pofitului sociopatic in practici devine criteriul final.”

I\Y%

Din Sf. Marcu Ascetul
(Filocalia vol. 1, trad. Pr. Dumitru Stiniloae)

Cel ce a lasat fapta si se reazimd pe cunostinta simpla tine, in
loc de sabie cu doua tiisuri, bit de trestie, care in vreme de riz-
boiu, cum zice Scriptura (Is. 36, 6), giureste mina si strecoard
in ea otrava firii inainte de cea a vrijmasilor.

Pricina a tot picatul este slava desarta si placerea. Cel ce nu le
uriste pe acestea, nu va dezridicina patima.

»Ridicina tuturor relelor s-azis ci este iubirea de argint” (Tim.
6,1 o). Dar siaceastae vidit ci se sustine prin acelea.

Mintea devine oarbi prin aceste trei patimi: prin iubirea de ar-
gint, prin slava desarta si prin plicere.
Catesitrele sunt, dupa Scripturd, fiicele lipitoarei (Prov. 30,

15), fiind iubite de necumpitare cu iubire de maici.

Cunostinta si credinta, tovarasele firii noastre, nu sunt tocite
prin nimic altceva ca prin acelea.

Mania, furia, rizboaiele, uciderile si tot pomelnicul relelor, din
pricina lor au prins atita putere intre oameni.

Iubirea de argint, slava desarti si plicerea trebuiesc urite ca nis-
te mame ale relelor si ca niste mame vitrege ale virtutilor.

Din pricina lor ni s-a poruncit, ,,sa nu iubim lumea si cele din
lume” (1 To. 2, 15). lar accasta s-a zis, nu ca s urdm firi jude-

7 Pentru unele exemple si discutii suplimentare corelate, a se vedea eventu-
al si Mihai-Vladimir Topan si Dan Cristian Cominescu ,,Lansare de carte
— Biblia Economici a Omului Civilizat”, inregistrare din 29.09.2017, disponi-
bild prin amabilitatea Academiei Private, la: youtube.com/watch?v=PwM-
jAsoWX2Y (adresi accesatd in 02.06.2018).


https://www.youtube.com/watch?v=PwMjAsoWX2Y
https://www.youtube.com/watch?v=PwMjAsoWX2Y

ADDENDA 175

catd fapturile lui Dumnezeu, ci ca si tdiem prilejurile celor trei
patimi.

»Nimenea, zice Apostolul, slujind in oaste, nu se incurci cu
treburile vietii” (2 Tim. 2, 4). Cici cel ce vrea sd biruiasci pati-
mile, incurcindu-se in acele treburi, e asemenea celui ce vrea si
stinga focul cu paie.

v

Din Pateric

Ne-a spus noud ava Daniil, preotul Schitului, zicAnd: ,,Cand
eram mai tAndr, am mers la Tebaida si m-am pogorat la un orag
si-mi vind lucrul méinilor mele. $i, era acolo un om cu nume-
le Evloghie, care avea mestesugul pietrariei si lucra toata ziua si
nimic nu gusta pand seara. Iar, dupi ce se insera, mergea prin
tot orasul si, pe cati striini afla, 1i ducea in casa sa si, spalindu-le
picioarele cu mainile sale, ii hrinea pe ei, iar, din firAmiturile ce
rimaneau, ménca si el, iar ce mai prisosea le arunca la céini.

Deci, suindu-ma ca si-mi vind lucrul mainilor mele in orasul
acela, am inserat. $i, Evloghie, m-a luat §i pe mine, cu alti striini
in casa sa si, dupd obicei, ne-a spilat picioarele si ne-a ospitat pe
noi; si aceasta, de multe ori, mi-a ficut si mie si altor frati, care
erau cu mine.

Deci, eu vizandu-i bunititile lui, m-am minunat si am ince-
put a posti cite o saptimand, rugindu-mi lui Dumnezeu pentru
dansul, ca si-i dea Dumnezeu lui mai multd avere, ca si poatd
hrini pe si mai multi strdini. Si, postind trei siptimani §i mai
mult, am slabit de post, incit abia mai triiam si, iatd, am vazut
pe Cineva, cu sfAnta cuviintd, venind citre mine si zicAndu-mi:

»Ce este, parinte Daniile?” Iar eu am zis citre Dansul: ,Am fi-
gaduit lui Dumnezeu si nu gust paine, pAni ce nu mi va auzi,
pentru Evloghie, sipitorul de piatri, si-i dea lui bogitie, ca si pe
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mai multi strdini si-i odihneascd.” $i mi-a zis mie: ,Nu este de
trebuint, ci bine ii este lui, precum se afld acum.” Iar eu am zis:
»INu, Doamne, ci sa-i dai lui, ca toti sd proslaveasci numele Tau
cel sfAnt” Si mi-a rispuns mie iardsi: ,Eu ti-am spus tie, cd bine
se afla. Insi, de voiesti sa-i dai lui, te faci chezas pentru sufletul
lui, cum c3 se va mantui, daci 1i voi da lui mai multd avere?” Iar
eu am zis citre DAnsul: ,,Din mainile mele sa ceri sufletul lui.”

Si acestea zicAnd, m-am aflat stnd ca la o Sfinti Inviere si
am vizut pe un tanar, cu sfAnti cuviinta, §ezénd pe piatra cea
sfantd, iar Evloghie sta de-a dreapta Lui. Apoi, a trimis la mine
Ténarul acela pe unul din cei ce stiteau inaintea Lui §i mi-a zis
mie: ,,Oare, tu esti cel ce te-ai prins chezas, pentru Evloghie?”
Iar cei ce stiteau de fagé au zis: ,Asa, Stépéne, acesta este.” Si,
iarasi, mi-a zis mie: ,,Chezisia de la tine o voi cere.” Eu am zis:

»Asa, Stipane, de la mine, numai si-i inmultesti lui averea.” Deci,
am vizut indata pe doi voinici bigind in sinul lui Evloghie aur
mult si, cu cit aceia ii dideau, cu atat sinul lui i mai incipator
se ficea. lar, dupi ce m-am sculat din somn, am cunoscut ¢i mi
s-a ascultat rugiciunea si am proslavit pe Dumnezeu.

Iar, Evloghie, iesind dupa obiceiul siu la lucru a lovit intr-o
piatrd i a auzit un sunet si iarasi a lovit si a aflat o ferestruica.
Deci, a lovit a treia oara si a gisit-o din nou si era plind cu aur.
Si inspdimantandu-se se intreba: ,,Ce si fac? Nu stiu. De-i voi
lua pe acestia in casa mea va auzi stipanul, si-i va lua pe ei, iar eu
in ispitd voi cadea. Dar, ii voi lua eu, si-i voi pune unde nu stie
nimeni si, cumpirind dobitoace, voi zice ci piatra car cu ele”

Deci, parasindu-si lucrul cel bun, pe care il ficea in toate zile-
le cu striinii, a intrat intr-o corabie si s-a dus la Constantinopol.
lar in acea vreme imparitea Iustin, unchiul lui Justinian. $i, dind
aur mult impiratului si dregitorilor lui, ei l-au pus pe el dregitor
al cetatii. Si si-a cumparat case mari, care se numesc Lale egip-
teanului’, pAni in ziua de astizi. Iar, dupa doi ani am vézut in vis
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pe Tanirul acela cu sfanti cuviinti iarisi la Sfanta Inviere stind
pe Sfanta piatri. Si, aducAndu-mi aminte de Evloghie, am zis in
sinea mea: ,Oare unde este Evloghie?” Si, dupa aceea am vazut
pe Evloghie, izgonit de la fatd TAndrului i trat de un arap. lar
desteptaindu-ma din somn, am cunoscut ce insemneazd visul si
am zis intru sine-mi: ,,Vai mie, pécétosului, ce am ficut? Mi-am
pierdut sufletul meu.”

Deci, sculaindu-m3, m-am dus in orasul acela, unde, mai ina-
inte, fusese Evloghie tiietor de piatra, ficindu-ma a-mi vinde
lucrul méinilor mele i asteptam sa vie Evloghie si mi ia, dupi
obicei, in casa lui, insi n-a fost cine si mi ia. Atunci, sculian-
du-mi, am rugat pe o bitrani, zicAnd: ,Rogu-mai tie, maica, si-
mi aduci mie putina paine ca si mananc, cd n-am mancat astiazi”
lar ea, degrabd ducindu-se mi-a adus paine si fiertura si, sezind
aproape de mine, a inceput a-mi grii mie cuvinte duhovnicesti si
folositoare: ,Nu-ti este tie de folos, zicea, ca si umbli prin lume.
Au nu stii ci viata cilugireasci de liniste are trebuingi?” Inci
si altele multe cuvinte folositoare mi-a griit mie. lar eu am zis:
»Dar cum mi sfituiesti s fac? C3 lucrul mainilor mele am venit
si-l vand.” Iar ea mi-a rispuns mie: ,Macar ci §i lucrul méinilor
iti vinzi, sd nu zabovesti asa noaptea prin oras.” lar eu i-am zis
ei: ,Cu adevirat, asa este.” Si iardsi am intrebat-o pe ea: ,,Spune-
mi maica, nu cumva este in ora§ul acesta vreun om temitor de
Dumnezeu si primitor de striaini ?” Iar ea mi-a zis: ,,Pirinte si
stipane, am avut aici pe un tandr tdietor de piatrd, care multa
mila ficea cu striinii, dar Dumnezeu vizindu-i fapta lui cea
buni i-a dat lui dar, ¢ am auzit de dinsul ci, acum, este senator
in Constantinopol.”

Deci, auzind aceasta, am zis in sine-mi: ,,Eu am ficut uciderea
aceasta.” $i, intrind intr-o corabie, am mers la Constantinopol
si, intreband si gasind casa lui Evloghie, sedeam linga poarta,
vrand si-l vid pe el, cAnd va iesi. Deci, iatd, l-am vazut pe el ie-



178 ROTHBARD - CE LE-A FACUT STATUL BANILOR NOSTRI?

sind cu multd mindrie, inconjurat de oameni multi si am strigat:
,,Miluie§te-mé ca am sa-ti grdiesc ceva in taina.” Iar el n-a voit
nici micar si se uite la mine, iar slugile lui chiar s3 ma bati au
inceput. Dar eu, la alt loc iesindu-i inainte, iardsi am strigat. Tar
el a poruncit ca si mi bata, inci mai mult. Si, asa am stat patru
siptimani inaintea usilor casei lui, inviforindu-ma de zapada si
de ploaie, si tot n-am putut sa vorbesc cu el. Atunci, supiran-
du-mi, m-am aruncat inaintea chipului Domnului nostru Iisus
Hristos, cu lacrimi, i md rugam, zicAnd: ,Doamne, iarti-mai de
chezisia omului acestuia, iar, de nu, atunci §i eu riméin in lume.”

Acestea zicindu-le, in cugetul meu, indati am adormit i,
iatd, a inceput un sunet mare $i se auzea cd vine impdrateasa si
inaintea ei si in preajma ei mergeau multime de mii de oameni.
lar eu am strigat, zicAnd: ,,Miluieste-ma Stapana.” Iar ea, stind
mi-a zis mie: ,,Ce voiesti?” Eu i-am zis ei: ,,Pe Evloghie, prefec-
tul, l-am luat in chezisie i si poruncesti si fiu slobozit de che-
zdsia aceasta.” [ar ea mi-a rdspuns mie: ,,Tn lucrul acesta eu nu
am amestec, ci precum stii, asa si-ti implinesti chezisia ta.” Si,
desteptaindu-ma, am zis in sinea mea: ,Micar de-mi va fi mie sd
mor, dar nu mi voi depirta de la portile lui Evloghie, pina nu
voi vorbi cu el.” $i am mers iardsi inaintea portii lui, si cAnd voia
s iasd el, iar am strigat.

Deci, alergand una din slugile lui cu un bét, atita bataie
mi-a dat mie, inct mi-a sfirimat tot trupul meu. Atunci, méah-
nindu-ma, am zis in sinea mea: ,Ma voi duce la Schit si, de
va voi Dumnezeu, il va mantui pe Evloghie, cu judecitile care
le stie.” Deci, ducAndu-ma si caut o corabie, care si meargi la
Alexandria, am aflat. $i cum am intrat ca si mergem cu corabia,
indatd, de mahnire si de batii, am cizut ca un mort si am ador-
mit. Si m-am vazut pe mine, in vis, cd eram la Sfanta Inviere si
Ténarul acela sezind pe Sfanta Piatri a cinstitului mormant. Si
cauta spre mine cu manie, incat de frici m-am cutremurat, ca o
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frunza, si nu puteam si-mi deschid nici gura mea, ci mi se im-
pietrise inima din mine. Si mi-a zis mie: ,,Dar nu te duci ca sd-ti
implinesti chezdsuirea ta?”

Deci, a poruncit la doi din cei ce stau de fata ca legindu-ma
si ma spAnzure, apoi m-au batut destul si-mi ziceau mie: ,S3 nu
incepi nici un lucru mai presus de masura ta §i si nu te sfadezi cu
Dumnezeu!” §i, inci fiind eu spinzurat, iatd, s-a facut un glas:

Vine Tmpéréteasa.” Sivizand-o pe ea, am luat indrizneald si am
zis catre dinsa cu glas lin: ,Miluieste-ma, Stapana lumii.” Tar ea
mi-a zis iardsi: ,Ce VOiC§ti?” Si eu am zis: ,,Pentru chezi§uirea
lui Evloghie sunt spanzurat aici.” Si mi-a zis mie: ,latd, eu mi
voi ruga pentru tine!” Deci, am vizut-o ci a mers si a inceput
s sarute picioarele TAnarului aceluia. Dupa aceea mi-a zis mie
TAnirul: ,Mai mult si nu mai faci un lucru ca acesta.” Eu am zis:

»Nu, Stipane. Ci eu ma rugasem, la inceput pentru dansul, ca
mai mare si fie, dar am gresit, Stépﬁne, iarti-ma” Apoi a porun-
cit ca s3 mi slobozeasca pe mine si mi-a zis: ,,53 mergi la chilia ta,
ci Eu, iarisi voi aduce pe Evloghie la cea dintai rAnduiali a lui:
tu nu te ingriji de aceasta.”

Dupa aceea, indatd desteptindu-md, m-am bucurat foarte
tare, izbavindu-ma de o chezasuire ca aceasta, §i am multumit
lui Dumnezeu si Stapénei, celei cu totul fira prihana. Deci, dupa
trei luni, am auzit ¢ a murit Tustin imparatul si, in locul lui, s-a
ficut alt impirat. Si a inceput prigoana asupra stipanitorilor si
pe dregitorii cei mari i-au ucis si le-au jefuit averile. Asemenea
au facut si lui Evloghie, iar el singur a fugit din Constantinopol,
si poruncise impiratul ca, oriunde s-ar afla, si-l ucida.

Deci, Evloghie s-aintors lalocul sdu cel dintéi si si-a schimbat
hainele sale, ca si mai intAi, cAnd era sirac. $i s-au adunat locui-
torii orasului aceluia, ca si-1 vada pe el, si-i ziceau lui: ,, Auzisem
de tine ci te-ai ficut dregitor mare.” Iar el rispundea: ,De m-ar
fi pus pe mine mare dregitor nu m-ati mai fi vizut pe mine aici,
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cialt egiptean este acela de care ati auzit, dar eu am fost si m-am
inchinat la Sfintele Locuri”. Deci, venindu-si intru sine, zicea:
»omeritule Evloghie, acum du-te, ia-ti uneltele tale, si mergi de
lucreazi, ci aici nu este Constantinopolul, ca nu cumva si capul
tau sa-l pierzi” Apoi, luAndu-si uneltele sale, a iesit la piatra de
mai inainte, unde aflase comoara aceea, socotind ci va mai afla
si alta si, lovind in piatrd pani la al saselea ceas, n-a aflat nimic.
Deci, a inceput a-si aduce aminte de hrana si de dulcea-
ta mancirilor pe care le avea la palate §i de amagirea mandriei
lumii acesteia, si, iardsi, zicea citre sine: ,Scoali-te de lucreaza
cd aici este Egiptul.” Apoi, putin cite putin, l-a indreptat pe el
Mantuitorul si Sfinta noastrd Stipana la cea dintai a lui orin-
duiald. $i, ficAndu-se seard, iatd Evloghie a venit, chemand pe
striini la gazduire. Si, vizandu-l pe el, am suspinat i, licrimand,
am zis citre Dumnezeu: ,,CAt s-au mirit lucrurile Tale, Doamne,
toate cu intelepciune le-ai ficut. Cu adevirat, Tu, Doamne, faci
saraci si imbogatesti, smeresti i inalti si Judecitile Tale sunt ne-
curmate.” Si, luAndu-ma si pe mine, impreuni cu alti siraci, ne-a
dus la casa lui si, spalandu-ne picioarele, ne-a pus masa. $i, dupa
ce am mancat noi, luAndu-l de o parte, i-am zis lui: ,Cum te afli,
frate Evloghie ?” Iar el a zis: ,Roagi-te pentru mine, ava, ci sunt
siarac, neavind nimic.” lar eu am zis citre el: ,,O, de n-ai fi avut
nici acestea pe care le ai!” Iar el a zis: ,Pentru ce, ava? Nu te-am
smintit cAndva, cu ceva?” Atunci, i-am povestit lui toate cele ce
s-au petrecut. Si, plangand de ajuns, a zis: ,Roaga-te, ava, ca sd
trimiti Dumnezeu cele de trebuintd, ¢i, de acum, ma indreptez”.
lar eu am zis: ,,Cu adevarat, fiule, si nu nidajduiesti si ti se in-
credinteze altceva de la Hristos, ct vei fi in lumea aceasta, afard
de plata ostenelii tale acesteia.”
Si, urAndu-i cele bune, m-am intors, i a rimas Evloghie asa,
sipand in piatrd §i primind pe strdini, paAna la sfarsitul zilelor
sale. Si, ficAndu-se de o sutd de ani, nu s-a lisat de aceasta lu-
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crare, ci {i da lui Dumnezeu putere, pani cind s-a implinit cali-
toria vietii sale. Si ne minundm, dar, de iubirea de oameni a lui
Dumnezeu. Care, dupi ce I-a iniltat, pentru putini vreme, att
de mult, apoi, iarisi I-a smerit pe el, pentru a-i fi de folos. Sa ne
rugam, deci, si ne smerim si noi in frica Domnului pentru lisus
Hristos, ca doar vom afla mili la infricositorul lui Scaun, pen-
tru rugiciunile Preasfintei Nascitoare de Dumnezeu si pururea
Fecioarei Maria si a tuturor Sfintilor Lui. Amin.



Murray N. Rothbard (1926 - 1995), ultimul titan al Scolii austriece de drept
si economie, se remarci prin robustetea realistd, limpezimea, vastitatea si
rigoarea sistemului de gindire pe care ni-l propune in intreaga sa operi.
Pe linia marilor sdi predecesori, Carl Menger, Eugen von Bohm-Bawerk
si Ludwig von Mises, el mentine vie traditia tratatului stiintific, d4nd in
1962, la numai 36 de ani, Man, Economy and State, o monografic analiti-
ci monumentald a economiei de piati liberd, urmata de Power and Mar-
ket (1970), prima demonstratie sistematici si analizi exhaustivd a nocivi-
titii tuturor tipurilor de interventie guvernamentali in economie, apoi
de Ethics of Liberty (1982), cadrul normativ pentru ordinea economici
si de drept naturald, a proprietitii private. Rothbard ridici personalismul
consecvent din sfera economicului (epuizati de Mises) in cea a eticii si
a dreptului natural, apoi a istoriei politice, culturale si chiar religioase
(Conceived in Liberty, 1975-1979, An Austrian Perspective on the History
of Economic Thought, 1995), oferind, practic, sinteza finali si cAntecul de
lebidi (asadar limitele) filosofiei socio-politice secularizate (schitati inci
din 1973 in For a New Liberty: The Libertarian Manifesto). Urmasilor
sii nu le poate riméine decit si completeze notele de subsol si s spargd
limitele cu pricina, reasezind, in fine, tot edificiul pe stdnca unicei spiri-
tualititi autentic personaliste, Ortodoxia crestini.

Jirg Guido Hiilsmann (n. 1966) este profesor de economie la Universitatea
din Angers, Franta. Este autorul unei serii de articole de mare importanta
in rafinarea analizei economice in spiritul traditiei austriece, in proble-
matica echilibrului (4 Realist Approach to Equilibrium Aanalysis), mo-
nedei (Optimal Monetary Policy), crizelor economice (Toward a General
Theory of Error Cycles) sau a metodologiei stiintei ecconomice (Facts and
Couterfactuals in Economic Law sau Economic Science and Neoclassicism),
precum si al celei mai remarcabile introduceri la paradigma personalis-
mului economic (Introducerea la The Epistemological Problems of Econo-
mics de Ludwig von Mises). Dupi o monografie dedicati logicii competi-
tici monetare (Logik der Wihrungskonkurrenz), a publicat o introducere
comparativi la institutiile monetare naturale s mai putin naturale (Ethics
of Money Production) si o foarte apreciati biografie exhaustivi a lui Lu-
dwig von Mises (The Last Knight of Liberalism). Alaturi de Joseph T.
Salerno, Hans-Hermann Hoppe si Walter Block, profesorul Hiilsmann
se numird printre cei mai distingi praxeologi in viatd, continuatori ai pa-
radigmei actiunii umane in economie i drept, pe urmele lui Ludwig von



Mises si Murray N. Rothbard. Lucririle sale pot fi gisite pe site-ul perso-
nal, guidohulsmann.com.

Marius Spiridon (n. 1973), cercetitor si autor dedicat Scolii austriece de eco-
nomie, co-fondator si vicepresedinte al Institutului Ludwig von Mises
Romania (2001 - 2009) si lector univ. dr. la Facultatea de Relatii Econo-
mice Internationale, Academia de Studii Economice.

Dan Cristian Comdnescu (n. 1965) este cercetitor independent. Traducitor
al tratatului Actiunea umand (2008, ed. a 2-a, 2018), co-fondator si pre-
sedinte (2001 - 2009) al Institutului Ludwig von Mises Romania, a ini-
tiat si moderat Seminarul Mises (1995 - 2012), urmat de alte seminarii
$i cercuri private.

Diana Elena Costea (1975 - 2008) a fost membru co-fondator si director exe-
cutiv al Institutului Ludwig von Mises Roménia, cadru didactic al Facul-
tatii de Stiinte Politice, Universitatea Bucuresti, promititoare cercetitoa-
re a teoriei economice a Scolii austriece, plecatd dintre noi prea curand.



MisesRo

Institutul Ludwig von Mises Romdnia (mises.ro) a fost fondat in anul 2001
pentru cercetarea comparativi a aranjamentelor institutionale din perspec-
tiva filosofiei politice si economice a proprietitii private si a valorilor si tra-
ditiilor libertitii.

Institutul urmireste dezvoltarea conceptelor de cooperare si armonie
sociald, libertate, prosperitate, dreptate, la nivelul evolutiei actuale a acestor
concepte in Scoala austriaci de drept si economie.

Prin studierea si promovarea paradigmei praxeologice, care se impleteste
in mod firesc cu etica proprietitii private, Institutul sugereazi un aranjament
social care s-ar putea numi ,liberalismul coerent’. In aceasti ,ordine a pro-
prietatii private” maniera etatistd de a face lucrurile este inlaturati din sfera
sinatitii, educatiei, monedei, transporturilor, comertului si activititilor eco-
nomice in general, dar §i din domeniul protectiei sau al justitiei.

In cadrul Institutului se tin cursuri educative si seminarii de cercetare
avansata (Seminarul Mises), se fac traduceri dupi texte fundamentale sau de
popularizare si se rispAndesc rezultatele prin mijloace online (Mises.ro) si
tiparite (Colectiile Cdrgi mici - idei mari, Praxeologie si societate, Mari cirti
ale Scolii austriece).

Libriria Mises (mises.ro/librarie) este magazinul online de unde se pot
cumpdra cirtile publicate in colectiile Institutului Mises, alaturi de titluri ale
Scolii austriece si liberalismului publicate de alte edituri.
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Cirti apirute la Libertas Publishing:

Henry Hazlitt, Economia intr-o lectie

Ken Schoolland, Aventurile lui Jonathan Gullible

Carti aparute in colectiile Institutului Mises Romania:
Murray N. Rothbard, Ce le-a ficur Statul banilor nogtri?
Ludwig von Mises, Birocratia

Hans-Hermann Hoppe, Teoria socialismului si a capitalismului
Ludwig von Mises, Economia in sapte lectii

Block, Hoppe, Huerta de Soto, Hiilsmann (Glivan, Smirna, ed.), Cinci ese-
uri monetare

Murray N. Rothbard, Liberalismul: adevirar si fals

Mihai-Vladimir Topan, Biblia economici a omului civilizat — Un comentarin
la Actiunea umani de Ludwig von Mises

Ludwig von Mises, Actiunea umani

Murray N. Rothbard, Pentru o noud libertate: Manifestul libertarian
Costel Stavirache, Incursiuni Turboliberale

Walter Block, Indezirabilii

Cirti in curs de aparitie:
Ludwig von Mises, Profituri si pierderi

Mises, Rothbard, Hoppe, Salerno, Herbener, Hiilsmann et al., Ur veac de
imposibilitate. Problema calculului economic in socialism revizitati

Murray N. Rothbard, Etica libertitii
Jestis Huerta de Soto, Moneda, creditul bancar si ciclurile economice
Ludwig von Mises, Socialismul, 0 analizd economica si sociologica

Hans-Hermann Hoppe, Democratia, idolul cu picioare de lut

Vezi mai multe pe mises.ro/librarie
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