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CICLUL IN TEORIA ECONOMICA MODERNA

-rezumat-

Celebrul dicton ,,rdzboiul este sandtatea statului” este putin reductionist: daca
privim in general istoria omenirii observam ca de fapt crizele in general sunt sursa de
sdnatate §i crestere pentru aparatul birocratic. Marea Criza nu este mai putin importanta
decat Razboiul de Secesiune american sau decat razboiele mondiale in intarirea rolului
statului.

Intelegerea cauzelor crizelor este mai mult decat o intreprindere intelectuala, ce
rasplateste curiozitatea si dorinta de cunoastere a celui ce cautd adevarul. Daca ceea ce
am spus mai sus este adevarat, nici o strategie de schimbare sociald coerenta si benefica
nu se poate dispensa de stiintd, desi ea nu se reduce la stiinta sau educatie.

Inainte de a face reconstructia logica a rationamentului din lucrare, credem ci se
impune sd spunem cateva cuvinte despre metoda folositd. Lucrarea de fatd nu este o
lucrare mainstream, nici metodologic si nici din alt punct de vedere. Ea pune problemele
la un nivel fundamental, atat teoretic cat si institutional. La nivel teoretic, lucrarea face
parte din traditia praxeologica misesiand, centrata pe increderea in capacitatea ratiunii si
logicii umane 1n a analiza legile care guverneaza actiunea si interactiunile personale,
adica ceea ce numim ,,fenomene sociale”. Acest filon praxeologic este prezent ca un fir
rosu pe tot parcursul lucrarii, lucrarea insasi fiind o pledoarie nu numai pentru o anumita
Dorinta de a merge la fundamente, specifica praxeologiei si stiintei economice in general,
nu este abandonatd nici cand vine vorba de palierul institutional. Cadrul institutional

prezent, printre trasaturile de bazad ale céruia se numdra banca centrala, rezerva



fractionara, deficitele bugetare, datoria publicd, statul asistential etc., nu este luat nici
drept singurul posibil si nici drept cel mai bun fara discutie. Trebuie distins cu grijd intre
imposibilitatea naturala si imposibilitatea ideologica. Cea din urma nu reprezintd catusi
de putin un argument valid impotriva discutarii cu seriozitate a meritelor aranjamentelor
institutionale alternative. Cercetatorul fenomenelor sociale, ca si acela care doreste
schimbarea sociald, nu este tinut de constrangerile specifice actiunii politice si ar fi de
dorit ca economistii sd-si aminteascd mai des acest lucru.

Curentul dominant de gandire economica a abandonat abordarea praxeologica si a
imbratisat a priori empirismul, agregativismul i contextul institutional dat. Economia si-
ar datora caracterul stiintific utilizarii modelelor si ecuatiilor (,,aparatul matematic”), iar
discutarea altui aranjament monetar in afara celui bazat pe bancd centrala si rezerva
fractionara este data la o parte din start.

Desi am oferit o scurta critica abordarii mainstream la inceputul celui de-al doilea
si al celui de-al patrulea capitol, simtim din nou nevoia sa repetam in acest rezumat ca
practic intreaga lucrare ilustreaza meritele relative ale logicii si capacitatea limbajului
uman (ca opus formalismului matematic) de a surprinde si evidentia legile care
guverneaza ordinea sociald. Nu numai cd mainstreamul cantitativist nu a descoperit vreo
lege noud 1n tot timpul scurs de la William Petty si pana astazi, dar el nu este capabil sa
demonstreze convingator nici macar adevaruri simple precum legea cererii sau utilitatea
marginald descrescandd. Cum nimeni nu a vazut si nici nu va vedea vreodatd o scadere a
cererii, iar scdderea pretului poate fi insotitd empiric de cresterea, scdderea sau
mentinerea la acelasi nivel a cantitdtii cerute, este limpede ca singura concluzie posibila
este ca nu avem nici o lege a cererii, fapt care ne duce mai departe la concluzia ca nici
macar instrumentul matematic nu face din economie o stiin‘,[é!1

Dupa clarificarea importantei subiectului si a alegerii metodologice, sd trecem
acum la reconstructia rationamentului. Problema fundamentala a ciclului este
identificarea cauzei sistemice §i institutionale care std la originea sa. Este ciclul o
problemd de coordonare a activitdtilor productive pe o piatd liberd, In conditii de

interactiuni voluntare sau este el generat de interventia guvernamentald? Raspunsul la

' Pentru o demonstratie convingitoare, de tip logic, a legii cererii, a se vedea oricare tratat austriac de
economie (Menger, Boehm-Bawerk, Mises, Rothbard, David Gordon, George Reisman sau altii, citati in
bibliografia lucrarii de fata).



aceastd intrebare fundamentala prezenta in ,,Introducere” a inceput sd se contureze pe
parcursul celui de-al doilea capitol, ,,Functionarea naturaldi a economiei”. Scopul
principal al acestui capitol este sa descriem functionarea unei ordini a proprietatii private
din punctul de vedere al subiectului care ne interesa, ciclul economic. Dupa definirea
riguroasa a sistemelor economice, facem o prezentare a contextului natural al actiunii
umane si evidentiem faptul cd el se constituie intr-o constrangere metodologica severa, in
favoarea praxeologiei si in defavoarea empirismului. Examindm actiunea in izolare si
interactiunile personale Intr-o lume a barterului si a schimbului Tnh moneda.

Unul din rezultatele principale ale acestui capitol il constituie furnizarea unei
definitii riguroase a ciclului economic si mai ales a crizei in termenii actiunii umane.
Variatiile simple ale activitdtii economice, pe care se concentreaza mainstreamul, nu sunt
suficiente pentru a spune dacad ne aflim sau nu in prezenta unui eveniment ciclic sau a
unei crize. Conceptul fundamental pentru intelegerea acestor fenomene este acela de
eroare. Mai mult, prezenta erorii si chiar a erorii Tn masa nu sunt inca suficiente pentru a
recunoaste prezenta ciclului economic. Eroarea si succesul sunt inextricabil legate cu
actiunea si alegerea umana, in izolare sau 1n societate. Un cutremur sau altd catastrofa
naturala pot produce eroare in masa. Acest tip de eroare este Tnsa unul natural, inevitabil.
Problema ciclului nu std in recunoasterea acestui tip de eroare, ci a unor clustere de erori
evitabile, conditionate institutional. Pe o piatd liberda este imposibild recunoasterea unui
factor institutional capabil sa genereze a) clustere de erori evitabile, b) in mod recurent,
repetitiv.’

Ideea centrala a capitolului este aceea ca problema fundamentald a societdtii o
constituie coordonarea activitatilor productive in contextul unei diviziuni extinse a
muncii, cu o acumulare de capital substantiald. Posibilitatea alocarii rationale a resurselor
este conditionatd de posibilitatea calculului economic. Miza capitolului este sd arate ca
institutiile care conditioneaza aparitia si dezvoltarea unei ordini complexe de piatd si
anume proprietatea, schimbul, actiunea antreprenoriald, moneda, acumularea de capital

sunt si suficiente pentru alocarea rationala a resurselor.

? Repetitiv nu inseamna, desigur, cu regularitate sau periodicitate fixd. De aceea probabil cd termenul
,recurent” e mai potrivit pentru a reda ciclicitatea.



Nivelul analizei institutionale nu trebuie neglijat, o modalitate alternativa de
organizare a sistemului monetar-bancar fiind prezentatd in acest capitol in oarecare
detaliu. De asemenea, sunt analizate fenomene specifice existentei mai multor entitéti
jurisdictionale, aga cum sunt balantele de plati, cursurile de schimb si altele. Desi el nu
este mult utilizat ulterior, acest tip de analizd este fundamentala pentru intelegerea
crizelor contemporane, axate pe elementul international.

Capitolul se incheie prin prezentarea semnificatiei analizei echilibrului si a celei
in termeni de proprietate pentru teoria ciclului si comparatia inter-sisteme.

Cautarea factorului institutional capabil sa genereze clustere recurente de erori
continud in capitolul al treilea. Aici introducem un factor institutional suplimentar
capitolului anterior i anume interventia guvernamentald. De fapt, capitolul arata ca atat
timp cat interventia nu devine generalizatd (socialism) si nu se atinge de organizarea
institutionala a sectorului monetar-bancar in moduri relevante, ciclul economic nu se
produce, desi diverse alte manifestiri ale absentei coordondrii antreprenoriale sunt
prezente, uneori pe scard semnificativi. In socialism, erorile in masi sunt facilitate de
imposibilitatea calculului economic, acest sistem aflandu-se intr-o criza calculationald
continud generatd de optiunea sa pentru proprietatea comuna.

Coordonarea activitatilor productive in cadrul structurii productiei depinde in mod
esential de anticiparile intreprinzitorilor. In masura in care interventionismul introduce
constrangeri relevante la nivelul organizarii sectorului bancar §i anume rezerva
fractionara, atunci, in functie de anticipdrile Intreprinzatorilor, acestea reprezintd un
factor de natura institutionald care poate genera fenomenele asociate in general cu ciclul
economic. Rezerva fractionara ofera posibilitatea credrii de credit si moneda fictive, dand
nastere inflatiei simple §i expansiunii creditului. Inflatia simpla este responsabild de
redistribuire si de alte consecinte, Insd nu genereaza evolutiile ciclice. Nici expansiunea
ciclului, in masura n care este anticipata, nu produce ciclu.

Daca societatea si clasa antreprenoriala nu inteleg insa cd se afld in prezenta unei
expansiuni a creditului, atunci aceastd eroare de anticipare, bazatd pe confuzia dintre
hartie sau fictiune si resurse, da nastere unui boom artificial. Este incercatad extinderea
structurii productive prin anagajarea in procese mai capitalistice decat oferta de resurse

productive rare disponibile la momentul respectiv.



Marca distinctiva a boomului artificial in raport cu extinderea sanatoasa a
productiei este data tocmai de prezenta sau absenta acestei iluzii moneda/capital stimulate
institutional. Caracterul negativ, risipitor de resurse rare al boomului este evident din
descrierea sa, el fiind un rezultat al unei confuzii cu privire la raritatea resurselor. O alta
observatie importantd tine de faptul ca boomul este general, in sensul ca implica structura
productiei in ansamblu, resursele fiind realocate dinspre procesele mai scurte si mai putin
capitalistice catre altele mai lungi si mai capitalistice. Este esential de Inteles ca acest
lucru nu este sinonim cu realocarea resurselor intre doud sectoare mari ale economiei, §i
anume dinspre sectorul mai apropiat de consum spre sectorul producator de bunuri de
capital. Firmele in general, indiferent de pozitia pe care o ocupa in structura productiei,
incearca sd expandeze. Se vor construi nu numai otelarii ci §i supermarketuri si
hipermarketuri.

Boomul artificial va sfarsi, mai devreme sau mai tarziu, in functie de anticipari si
de interventia guvernamentald, care Incearca sa amane momentul descoperirii erorilor, in
crizd. Acest moment nu reprezintd altceva decat descoperirea incompatibilitatii dintre
raritatea resurselor si planurile antreprenoriale prea ambitioase. Desi structura materiala a
societatii raméne intactd, criza are o fortd extraordinard pentru ca implicd descoperirea
unei mase impresionante de erori, la toate nivelurile activitatii economice.

Neintelegerea naturii antreprenoriale a crizei §i a procesului de corectare, de
restaurare a compatibilitatii dintre raritatea resurselor si dimensiunea si structura
activitatii productive poate anula procesul normal de refacere §i arunca economia
respectivd Intr-o crizd prelungitad. Dorinta aparatului birocratic de a exploata aceastad
oportunitate pentru a se expanda sau a extrage mai multe resurse din sfera privatd poate
bloca procesul de realocare antreprenorialda a resurselor. O comparatie cu ceea ce s-a
petrecut cu uraganul Katrina de curand in Statele Unite poate este utila. Aflat sub nivelul
apei, orasul New Orleans este aparat de baraje. Katrina a produs mult mai putine pagube
decat se anticipa, insd din cauza faptului ca barajele, gestionate de guvern, prost
intretinute si fard un sistem elementar de avertizare, au cedat, un eveniment normal s-a
transformat intr-o tragedie. Asa-numita “depresiune secundard”, produsul reactiei
guvernamentale la criza, este mult mai periculoasa decat criza insasi, blocand procesul de

restructurare.



Procesul normal de restaurare a coerentei antreprenoriale a structurii productiei
presupune drept conditie minimald abtinerea guvernului de la interventii suplimentare,
mai ales in ceea ce priveste activitatea de reglementare, cea mai daunatoare din punctul
de vedere al realocarii resurselor. Reducerea poverii reglementarilor si a impozitarii ar
usura enorm reajustarea, prin facilitarea realocarii si prin lasarea de resurse suplimentare
la dispozitia sectorului privat.

Problemele legate de semnificatia resurselor neutilizate, deflatiei si economisirii
pentru explicarea ciclului economic sunt si ele atinse pe parcursul capitolelor 2 si 3.

Aceastd parte a lucrarii merita suplimentata in viitor cu o discutie a principalelor
critici aduse teoriei austriece. In principal criticile lui Jeffrey Hummel, Gordon Tullock,
Paul Krugman, Brian Caplan meritd luate in discutie.

In capitolul al patrulea, ,,Analiza mainstream: ciclul — produs inerent al pietei
libere” facem o evaluare a capacitatii macroeconomiei moderne de a oferi o explicatie
convingatoare clusterelor de erori §i recurentei acestora. Din pdcate, aga cum Incercam sa
argumentam in prima parte a sectiunii, bazele epistemologice si teoretice ale acestei
abordari (holismul, empirismul, agregativismul, mecanicismul atribuit comportamentului
uman i interactiunilor personale, confuzia dintre piatd §i interventionism, concurenta
perfecta-imperfecta etc.) o pun in imposibilitatea de a recunoaste fenomenele ciclice si de
a le identifica in mod sistematic cauzele. Am cautat sa selectam pentru toate tratamentele
mainstream analize logice, non-matematice, pentru a capta fara dificultate esenta
argumenteleor specifice. Explicatiile keynesiste, din pacate, pot fi cu greu luate in serios,
fiind construite pe negijarea unor adevaruri naturale fundamentale precum raritatea, non-
neutralitatea monedei sau imposibilitatea alocarii rationale a resurselor de catre
birocratie. Neo-keynesismul este o incercare de a apdra doctrina traditionald prin
rationamente discutabile, fard a renunta la erorile majore continute in operele
fondatorilor. Noua macroeconomie clasica este o apdrare slabd a pietei libere, intemeiata
pe fictiuni precum ajustarea instantanee a productiei la noile date, anticipari perfecte sau
care tin seama de toate datele de la un moment dat. Aceastd scoald este mai degrabd una
keynesista-neokeynesistd. Monetarismul nu a beneficiat de un tratament explicit in
aceasta sectiune a) pentru cd facem referiri la principalele sale afirmatii in alte parti ale

lucrarii §i b) pentru cd practic nu mai existd astdzi decat un mare mainstream neo-



keynesist, care a inglobat deja ceea ce era de inglobat din lectiile monetarismului, asa
cum arata, de exemplu, prezentarea lui Blinder sau Economics-ul lui Samuelson sau
Mankiw.

In capitolul al cincilea, ,,Teoria ciclului in actiune”, facem o discutie mai aplicata,
utilizand rezultatele obtinute in partea de principii. Ni s-a parut important sd Incepem cu
o analizd a corelatiei deflatie-depresiune, pentru a ardta ca nu exista nici un fel de baza,
nici macar intdmplatoare, empiricd, pentru afirmatia centrala a mainstreamului conform
careia deflatia ar reprezenta cauza fundamentald a depresiunilor. Aceastd asa-zisa
corelatie si ,,lege” descoperitd empiric poate urma linistitd acelasi drum al uitdrii ca si
curba lui Philips.

Perioada 1915-1922, pe langa faptul ca ilustreazd ideea independentei deflatiei de
ciclu sau de crize, ne familiarizeaza cu modul de desfasurare a unui ciclu ,,clasic”, non-
keynesist, cu o flexibilitate antreprenoriald rezonabild in perioada criza-depresiune.

Ciclul Marii Depresiuni (1921-1939) este primul in care criza este amanata prin
stimulente monetare de mai multe ori, agravand alocarea eronata de resurse, iar criza si
depresiunea, incepute in 1929, au fost insotite pentru prima oarad de o interventie masiva a
guvernului in economie, in special pe partea de reglementare si cheltuieli, asa cum cu
mandrie remarca Hoover, rezultatul fiind blocarea procesului normal de restaurare a
compatibilititii dintre structura productiei si raritatea datd a resurselor. Depresiunea
secundard, descrisa in capitolul al treilea al lucrarii, este abundent ilustratd de marea
depresiune americand. Abordarea laissez-faire sau non-interventionistd a crizei si
depresiunii este un mit de neinteles.

Crizele moderne au un element international semnificativ. Ilustrarea aleasa a fost
Argentina. Cazul argentinian ilustreaza cu prisosintd pericolele legate de transferurile
internationale de resurse intr-un mediu etatist, in care deciziile majore sunt luate pe baze
birocratice. Pentru o ilustrare mai completa a caracteristicilor crizelor moderne, o discutie
detaliata a crizei asiatice sau a celei americane de la sfarsitul anilor 90 ai secolului trecut
ar fi necesare.

Capitolul al saselea, dedicat ,,Concluziilor”, reafirma taria propozitiilor de tip
praxeologic in raport cu corelatiile problematice de tip empiric si sintetizeaza liniile de

fortd ale lucrarii. Sunt schitate, de asemenea, solutiile mainstream §i cele austriece de



rezolvare a problemei ciclurilor recurente. Expunerea mai detaliatd a ideilor din lucrare
poate fi gasitd in acest rezumat, ,,Concluziile” rotunjind mai degraba continutul lucrarii,

fara a furniza o reconstructie a rationamentului general.



